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内容提要 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

汇总价收于 3700 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3880

元/吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3570 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

美联储发布了 6 月货币政策会议纪要，显示几乎所有美

联储官员都预计今年还会加息，高利率将抑制耐用品需求。 

国内，高频数据显示近期地产销售和土地成交低迷，基

建和制造业出口增速下滑。经济下行压力使得市场对刺激政

策存有较强期待，7 月政治局会议前无法证伪，但有落空的

可能。 

需求端，整体粗钢需求同比好于去年，但预期较差，一

方面是下游行业不景气，另一方面则是出口虽然高增，但全

球钢价整体趋于下行，持续性存疑。供给方面，铁水产量增

至 246.88 万吨，在成材有利润且粗钢压产政策未落地的情

况下，预计铁水维持高位，不过近期市场再传粗钢平控，唐

山也在环保限产。近期高频数据显示高温雨水天气影响下，

钢材已经逐渐有了持续累库的迹象。 

原料端供应宽松，蒙煤通关持续攀高，澳巴铁矿财年末

发运冲量。 

总结来看，宏观层面，二季度经济有下行压力，市场对

于刺激政策存有较强的期待，但有落空的可能，因此钢价上

涨驱动不强；产业层面，供应压力较大，一旦后期出口走弱

或者任一环节累库，价格下跌的风险将大大增强。仅供参考。 
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兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 110.55 美元/

吨（-1.6），日照港超特粉 735 吨（+0），PB 粉 870 元/吨

（+3）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

供应端，据钢联，澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2943.9

万吨，环比增加 266.1 万吨；全球铁矿石发运总量 3468.1 万

吨，环比增加 237.1 万吨。中国 45 港到港总量 2360.1 万吨，

环比增加 110.8 万吨。 

需求端，247 家钢厂日均铁水产量 246.88 万吨，环比增

加，在钢厂有利润的情况下，预计铁水高位，不过近期市场

再传粗钢平控，唐山环保限产以及四川大运会影响长流程减

产。 

库存端，中国 45 个港口进口铁矿库存为 12742，环比降

51 万吨；日均疏港量 308 万吨，环比增 4.49 万吨。 

综上，高位铁水产量对铁矿价格形成支撑，但四大矿财

年末发运冲量，近几周铁矿供应大幅增加，且下游行业预期

较差，近期再传粗钢压减，或对铁矿形成一定利空。仅供参

考。 
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一、市场资讯 

1. 美联储会议纪要显示，几乎所有官员预计 2023 年将有更多的利率上调；官员们维持对

2023 年“温和”衰退的预测；一些人支持加息，但最终决定暂停；支持加息的人士指

出劳动力市场非常紧张，经济势头超出预期，没有证据表明通胀会逐渐回归 2%的目标。

一些与会者表示他们支持或可能支持将目标利率上调 25 个基点；所有与会者一致认为

保持紧缩立场是适当的。 

2. 成都将于 7 月 28 日迎来第 31 届世界大学生夏季运动会。截至 7 月 5 日部分钢厂已收

到相关口头限电通知，其中部分长流程钢厂计划于 21 日起限电 20%-30%，但暂未明

确具体减产计划；多数电炉钢厂不饱和生产，每天开工 9-17 小时，部分钢厂计划开工

时间继续减少。目前四川钢厂建筑钢材日产量 5.88 万吨，较正常生产下降 30.5%，产

能利用率 69.5%。 

3. 6 月财新中国服务业 PMI 录得 53.9，较前月回落 3.2 个百分点，已经连续六个月位于扩

张区间，不过为六个月次低，仅高于 2023 年 1 月。6 月财新中国综合 PMI 下降 3.1 个

百分点至 52.5。 

4. 欧洲央行管委维斯科表示，提高利率并非遏制通胀唯一途径，货币政策也可以通过维

持利率在足够长的时间内保持适当高位来达到目的，在提高利率时需要谨慎，没有必

要采取过度紧缩政策。欧元区 5 月 PPI 环比下降 1.9%，预期降 1.8%，前值降 3.2%；

同比降 1.5%，预期降 1.3%，前值升 1.0%。 

5. 本周唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2589 元/吨，平均钢坯含税成本 3394 元

/吨，周环比下调 11 元/吨，与 7 月 5 日当前普方坯出厂价格 3570 元/吨相比，钢厂平均

盈利 176 元/吨，周环比增加 61 元/吨。 

6. 据百年建筑网调研，上半年国内混凝土企业应收账款中回款比例相对较好的项目类型

为地铁和园区、学校、医院等市政类项目，回款比例分别占比 35.5%和 31.3%。楼盘项

目本身混凝土企业接单相对谨慎，且回款比例偏低，回款比例仅为 11.1%。 

7. 甘其毛都口岸于 6 月份下旬突破千车大关，单日最高通车达 1124 车。据 Mysteel 统计

数据显示，2023 年 6 月份甘其毛都口岸通关 25 天，通关总车数 23966 车，日均通关

958 车，较 2023 年 5 月份增加 299 车/日，涨幅 45.37%。  
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-7-5 2023-7-4 日环比 2023-6-28 周环比 

现货价格 

超特粉 735  735  0  735  0  

金布巴粉 59.5% 810  805  5  817  -7  

罗伊山粉 840  839  1  842  -2  

PB 粉 870  867  3  875  -5  

PB 块 975  971  4  975  0  

SP10 粉 786  786  0  802  -16  

纽曼粉 888  883  5  890  -2  

麦克粉 855  853  2  863  -8  

卡粉 1005  999  6  976  29  

唐山铁精粉 1017  1016  1  998  19  

IOC6 830  827  3  842  -12  

现货价差 
PB 粉-超特 135  132  3  140  -5  

卡粉-PB 粉 135  132  3  101  34  

期货 

主力 828  821  7  831  -3  

09 合约 828  821  7  831  -3  

01 合约 758  751  8  759  -1  

期货价差 铁矿 09-01 70  71  -1  72  -2  

主力基差 

超特粉 118  125  -7  115  3  

金布巴粉 59.5% 91  93  -2  96  -5  

罗伊山粉 86  92  -6  86  0  

PB 粉 87  90  -4  94  -7  

SP10 粉 82  89  -7  97  -15  

纽曼粉 95  96  -2  94  0  

麦克粉 91  95  -5  97  -6  

卡粉 132  132  0  98  34  

唐山铁精粉 73  79  -6  51  22  

IOC6 74  78  -4  85  -11  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-7-5 2023-7-4 日环比 2023-6-28 周环比 

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3700  3720  -20  3700  0  

上海热卷 3880  3900  -20  3870  10  

上海冷轧 4520  4510  10  4500  20  

上海中厚板 4010  4010  0  4020  -10  

江苏钢坯 Q235 3570  3610  -40  3570  0  

唐山钢坯 Q235 3570  3570  0  3520  50  

现货价差 

热卷-螺纹 180  180  0  170  10  

上海冷轧-热轧 640  610  30  630  10  

上海中厚板-热轧 130  110  20  150  -20  

螺纹-钢坯（江苏） 260  240  19  260  0  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 87  114  -27  60  27  

华东螺纹（电炉） -146  -146  0  -153  7  

华东热卷 110  137  -27  93  18  

期货主力 
螺纹钢 3751  3768  -17  3731  20  

热卷 3851  3866  -15  3825  26  

盘面利润 

螺纹 10 339  363  -24  309  31  

螺纹 01 387  406  -19  358  29  

热卷 10 439  461  -22  403  37  

热卷 01 483  506  -23  456  27  

期货价差 

卷-螺主力价差 100  98  2  94  6  

螺纹 10-01 81  85  -4  85  -4  

热卷 10-01 85  83  2  81  4  

主力基差 
螺纹 -51  -48  -3  -31  -20  

热卷 29  34  -5  45  -16  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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