
 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

兴证期货.研发产品系列 
下游补库减弱，锂价震荡回调 

2023 年 7 月 5 日 星期三

⚫ 行情回顾 

2023年 6月以来锂价经历先涨后跌的震荡回调阶段，截至 6

月 30 日，SMM 国产 99.5%电池级碳酸锂现货均价为 307000

元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂现货均价 293500 元/吨。6

月 30日，中联金电子盘碳酸锂主力合约收盘价为 281500元

/吨，月度降幅为 8.21%。本轮下跌核心原因很大程度在于

上下游企业同时面临半年报压力。由于半年报截止期为6月

30 日，上游碳酸锂生产型企业为增加本月货款回流，存在

低价清售库存行为。碳酸锂库存连续两月大幅减少，但当

前仍是年初的 3-4 倍。在高库存情况下，行业清库力度较

大。下游正极材料企业为减少本月支出，提前一个月进行

备货，本月采购碳酸锂意愿减弱。上下游之间面临价格博

弈导致锂价回调。 

⚫ 后市展望与策略建议 

从基本面看，供应端由于国内锂矿制锂周期较长，锂矿增

产传导至碳酸锂需一定时间，海外新矿山爬坡周期长于一

年，再加上多国政府颁布限制锂矿出口政策，我们预测锂

矿供给短期弹性较弱，更多是价格的被动接受者。需求端

随着半年报的结束以及正常补库周期来临，下游各类正极

材料厂有望恢复采购需求。七月市场总体偏乐观，锂价或

将震荡上行，上涨力度很大程度取决于正极材料厂采购力

度。长期锂价走向或将由终端新能源汽车及动力锂电池的

需求量主导。仅供参考。 

风险因素 

终端新能源汽车销量变化；正极材料厂库存变化 
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1. 现货与期货行情回顾 

6月溧阳中联金碳酸锂电子盘价格走低，截至 6月 30日，主力合约 LC2306 收于 286500 元

/吨，月度跌幅为 5.9%。现货方面，6月中上旬，锂价小幅攀升，6月中下旬，锂价震荡下行。

至 6 月 30 日，SMM 国产 99.5%电池级碳酸锂现货均价 307000 元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂

现货均价 293500元/吨。 

图表 1 溧阳中联金电子盘碳酸锂主力合约走势 

 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 2 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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2. 基本面分析 

2.1供应端 

2.1.1国内锂盐锂矿总体增量，短期供应产量有望增大 

从基本面来看，供应端上游国内锂矿产量小幅增长，近期江西宜丰的锂云母矿山开工，锂

云母产量有望进一步小增。6 月国内锂辉石、锂云母、盐湖卤水产量分别为 11789 吨、9172 吨、

8732 吨，月度环增分别为 4.2%、8.5%、13.1%。供应端海外进口方面以锂辉石为主，88%依赖

于西澳 Mt Marion、Greenbushes、Pilgangoora等矿山供应，近月进口数量有限，短期内海外

供应端增幅较小。锂盐产量因锂矿提锂的加工传导速度限制，有较强滞后性，短期预计增幅有

限。库存方面，近期锂盐大幅去库但仍处高位，周度库存为 36460吨，环减 10.0%。 

图表 3 锂云母现货价格（单位：元/吨） 图表 4 锂辉石精矿现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 5 电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（单

位：元/吨） 

图表 6 氢氧化锂现货价格（单位：元/吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 7 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 8 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研发部 

图表 9 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 10 碳酸锂月度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

2.1.2进口需求回落，出口小幅增加 

进出口数据方面，近期碳酸锂进口量月度环减10%至10109吨，出口量月度环增42%至1434

吨。目前国内进口需求回落，海外需求对比上月小增。随着下游需求量增大以及碳酸锂价格的

走强，预计 7月进出口量有一定程度上升。 
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图表 11 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 图表 12 碳酸锂月度出口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

2.2成本利润端 

成本方面，上周锂精矿和锂云母价格连续多日持平，锂精矿约为 4030 美元/吨，折算碳酸

锂成本约为 28万元/吨。1.5-2.0%品位的锂云母围绕 5300元/吨波动。锂矿价格通常受锂盐价

格的传导影响并有一定滞后性，预计近期以稳为主，成本端支撑较强。 

图表 13 锂辉石提锂周度成本（单位：元/吨） 图表 14 锂云母提锂周度成本（单位：元/吨） 

  

数据来源：百川盈浮、兴证期货研发部 

2.3 碳酸锂需求端 

2.3.1 正极材料采购回升，7月需求小幅增加 

6 月下游正极材料厂由于半年报压力、锂盐成本压力以及较高的库存等因素，备货、补库

意愿减少。周度三元材料工厂总库存为 254吨，环比变化 1%，库存处于近一年来最高位置。磷

酸铁锂周度工厂总库存为 1935 吨，环比变化为 1%，与上周接近持平。随着半年报结束以及正

常补库周期来临，正极材料厂逐渐恢复补库需求。7 月在新能源汽车利好政策的驱动下以及正

8000

13000

18000

23000

28000

33000

2
0

2
2

-0
6

-0
1

2
0

2
2

-0
7

-0
1

2
0

2
2

-0
8

-0
1

2
0

2
2

-0
9

-0
1

2
0

2
2

-1
0

-0
1

2
0

2
2

-1
1

-0
1

2
0

2
2

-1
2

-0
1

2
0

2
3

-0
1

-0
1

2
0

2
3

-0
2

-0
1

2
0

2
3

-0
3

-0
1

2
0

2
3

-0
4

-0
1

2
0

2
3

-0
5

-0
1

碳酸锂月度进口量分国别：总计

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0

2
2

-0
6

-0
1

2
0

2
2

-0
7

-0
1

2
0

2
2

-0
8

-0
1

2
0

2
2

-0
9

-0
1

2
0

2
2

-1
0

-0
1

2
0

2
2

-1
1

-0
1

2
02

2-
1

2-
0

1

2
0

2
3

-0
1

-0
1

2
0

2
3

-0
2

-0
1

2
0

2
3

-0
3

-0
1

2
0

2
3

-0
4

-0
1

2
0

2
3

-0
5

-0
1

碳酸锂月度出口量分国别：总计

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

2
0

2
0

-0
4-

2
2

2
0

2
0

-0
7-

2
2

2
0

2
0

-1
0-

2
2

2
02

1-
0

1-
2

2

2
0

2
1

-0
4-

2
2

2
02

1-
0

7-
2

2

2
0

2
1

-1
0-

2
2

2
0

2
2

-0
1-

2
2

2
0

2
2

-0
4-

2
2

2
0

2
2

-0
7-

2
2

2
0

2
2

-1
0-

2
2

2
0

2
3

-0
1-

2
2

2
0

2
3

-0
4-

2
2

锂辉石提锂平均成本

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

400000

2
0

2
2-

1
0-

2
0

2
0

2
2-

1
1-

1
0

2
0

2
2-

1
2-

0
1

2
0

2
2-

1
2-

2
2

2
0

2
3-

0
1-

1
2

2
0

2
3-

0
2-

0
2

2
0

2
3-

0
2-

2
3

2
0

2
3-

0
3-

1
6

2
0

2
3-

0
4-

0
6

2
0

2
3-

0
4-

2
7

2
0

2
3-

0
5-

1
8

2
02

3-
0

6-
0

8

2
0

2
3-

0
6-

2
9

锂云母（Li2O:2.0%-2.5%）平均成本
锂云母（Li2O:1.5%-2.0%）平均成本



专题报告                                

 

极材料厂正常补库周期的到来，采购需求有望上升，或将拉动锂价上行。 

图表 15 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 16 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 17 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 18 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 19 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 20 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 21 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 22 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

 
 

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 23 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 24 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 25 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 26 钴酸锂月度开工率（单位：%） 
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数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 27 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 28 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

2.3.2 能源车利好政策频出，车辆购置税减免政策迎来延期 

新能源汽车月度销量为 717000辆，当月环比增加 12.7%。近期新能源汽车利好政策频出，

6月 21日，财政部、税务总局、工信部联合发布《关于延续和优化新能源汽车车辆购置税减免

政策的公告》，至此，新能源汽车车辆购置税减免政策将延长 4 年，预计 2024-2027 年减免车

辆购置税规模总额将达到 5200亿元。 

动力型磷酸铁锂电池月度产量为 37817.7MWh，环比增加 96.62%,动力型三元电池近月产量

为 18611MWh，环比增加 14.3%。动力型锂电池月度产量为 56509MWh，月度环比增加 20%。 

图表 29 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 30 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 31 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 32 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

2.4库存概况 

库存方面，碳酸锂月度库存环减 12.3%至 64749 吨，目前库存虽处于去库阶段，但对比年

初库存尚存高位，对价格压力仍存，预期 7 月库存维持去库趋势。 

图表 33 碳酸锂月度行业总库存（单位：吨） 图表 34 碳酸锂月度下游库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

3. 供需平衡表  

当前碳酸锂总供应量为 44925 吨，需求量按照新能源汽车产销量折合碳酸锂，约为 51900

吨。市场处于需求小幅过剩状态。 
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图表 35 供需平衡表 

 

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研发部 

图表 36 碳酸锂供需变化 

 

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研发部 
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4. 总结与后市展望  

综合来看，供应端由于国内锂矿制锂周期较长，锂矿增产传导至碳酸锂需一定时间，海外

新矿山爬坡周期长于一年，再加上多国政府颁布限制锂矿出口政策，我们预测锂矿供给下半年

弹性较弱，供应端更多是价格的被动接受者。需求端随着半年报的结束以及正常补库周期来临，

下游各类正极材料厂有望恢复采购需求，锂价上涨力度很大程度取决于各厂商补库力度，7 月

市场总体偏乐观，锂价或将震荡回升。 
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