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内容提要

 行情回顾

近期双焦价格触顶回落，供应延续宽松格局未变，双

焦维持震荡。截至 6 月 21 日，焦煤主力合约收于 1352.5

元/吨，环比上涨 1.16%，焦炭主力合约收于 2141 元/吨，

环比上涨 0.75%，现货价格略有调升。

 后市展望与策略建议

基本面来看，焦煤进口方面，蒙煤通关量比前期稳步

增加，蒙煤口岸日通关量回升至 1200 车附近，甘其毛都监

管区库存高企；国内方面，前期受安全事故停产整顿的煤

矿陆续恢复生产，整体供应端相对宽松，洗煤厂精煤库存

维持去化，目前以减库存出货为主，且产地目前普遍存预

售情况，短期煤价仍有一定支撑。焦炭市场暂稳运行，节

前焦企对焦炭开启首轮提涨，涨幅为 50 元/吨，钢厂方面

暂未回应。同时，上周央行于 6月 20 日下调 LPR10 个基点，

交易政策预期已经逐步接近尾声，叠加假期成材价格连续

下跌，市场看涨情绪稍有受挫，不过当前钢厂开工高企，

日耗偏高，对焦炭需求存在一定的刚需支撑，再看目前原

料煤价格偏高，挤压焦企利润，成本支撑较强。整体来看，

焦炭短期市场稳中偏强运行。仅供参考。

 风险因素

宏观经济因素扰动；煤矿进口政策；煤矿安全事故；

下游复苏不及预期
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1. 行情与现货价格回顾
近期双焦价格触顶回落，供应延续宽松格局未变，双焦维持震荡。截至 6 月 21 日，焦煤

主力合约收于 1352.5 元/吨，环比上涨 1.16%，焦炭主力合约收于 2141 元/吨，环比上涨

0.75%，现货价格略有调升。根据 Wind、Mysteel 数据显示，焦煤现货报价，京唐港库提价

（含税）山西产报 1810 元/吨，沙河驿镇自提价 1700 元/吨；焦炭现货报价，日照港平仓价准

一级冶金焦 1940 元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 1940 元/吨。

图表 1 焦煤主力合约期货盘面走势

数据来源：同花顺 IFinD、兴证期货研发部

图表 2 焦炭主力合约期货盘面走势

数据来源：同花顺 IFinD、兴证期货研发部
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图表 3 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 4 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

2. 基本面分析

2.1焦煤供应

焦煤进口方面，蒙煤通关量比前期稳步增加，蒙煤口岸日通关量回升至 1200 车附近，甘

其毛都监管区库存高企；国内方面，前期受安全事故停产整顿的煤矿陆续恢复生产，整体供应

端相对宽松，洗煤厂精煤库存维持去化，目前以减库存出货为主。110 家样本洗煤厂精煤日均

产量 63.423（1.81）万吨，110 家洗煤厂煤炭开工率 74.24（2.51）%。洗煤厂精煤库存

157.57（-15.55）万吨，洗煤厂原煤库存 248.71（4.53）万吨。

图表 5 洗煤厂精煤日均产量（单位：万吨） 图表 6 洗煤厂煤炭开工率（单位：%）

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部
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图表 7 洗煤厂精煤库存（单位：万吨） 图表 8 洗煤厂原煤库存（单位：万吨）

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

2.2焦煤库存

港口库存有所去化，但压力仍存，海外进口量仍是偏多。本期独立焦化企业库存表现大幅

累库，受终端需求逐步进入淡季，下游市场观望情绪浓厚，采购、生产节奏均有所放缓。根据

Mysteel 数据显示，焦煤进口港口库存 219.76（-3.78）万吨，独立焦化企业库存 802.41

（22.34）万吨，247 家钢厂样本焦化厂库存 725.92（-1.80）万吨，矿山企业库存 313.01（-

16.78）万吨，焦煤总库存 2061.1（-0.02）万吨。

图表 9 炼焦煤港口库存（单位：万吨） 图表 10 全样本独立焦化厂库存（单位：万吨）

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部
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图表 11 247 家钢厂炼焦煤库存（单位：万吨） 图表 12 矿山企业炼焦煤库存（单位：万吨）

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

图表 13 独立焦化企业平均可用天数 图表 14 炼焦煤总库存（单位：万吨）

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

2.3焦炭供应

焦炭市场暂稳运行，但是上周央行于 6 月 20 日下调 LPR10 个基点，交易政策预期已经逐

步接近尾声，黑色板块整体承压，成材价格带头向下，焦炭供应目前维持高位，预计后续产量

会有回落。根据 Mysteel 数据显示，230 家独立焦化厂产能利用率 75.9（0.36）%，247 家钢

厂样本焦化厂日均产量 47.16（0.29）万吨，247 家钢厂样本焦化厂产能利用率 87.37

（0.97）%，全样本独立焦化企业日均产量 67.95（0.36）万吨。
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图表 15 230 家独立焦化厂焦炭产能利用率 图表 16 247 家钢厂样本焦化厂焦炭日均产量

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

图表 17 247 家钢厂样本焦化厂产能利用率 图表 18 独立焦化企业焦炭日均产量

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

2.4焦炭需求
从焦炭需求端来看，下游钢厂生产维持惯性，铁水日均产量继续攀升，目前已经达到 245

万吨以上水平，对焦炭需求存在支撑。根据 Mysteel 数据显示，247 家钢铁企业高炉产能利用

率 91.6（1.28）%，247 家钢铁企业铁水日均产量 245.85（3.29）万吨。焦炭周度消耗量

110.63（1.48）万吨。
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图表 19 247 家钢铁企业铁水日均产量 图表 20 247 家钢铁企业高炉产能利用率

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

2.4焦炭库存

库存方面，在供需双增格局下，焦炭库存有所累库。根据 Mysteel 数据显示，247 家钢厂

样本焦化厂库存 600.84（-0.39）万吨，独立焦化企业全样本库存 95.68（-1.42）万吨，港口

库存 214.6（8.90）万吨，焦炭全样本库存 911.12（7.09）万吨。

图表 21 247 家钢厂样本焦化厂焦炭库存 图表 22 全样本独立焦化企业焦炭库存

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部
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图表 23 焦炭港口库存 图表 24 全样本焦炭总库存

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

2.5产业链利润

焦企原料成本上涨，且主流焦企首轮提涨未得回应，吨焦平均利润转为负值，本期螺纹钢

高炉利润亦下降明显，预计后续焦钢博弈将会持续。根据 Mysteel 数据显示，独立焦化厂吨焦

平均利润-25（-52.00）元/吨，螺纹钢高炉利润-62.27（-48.17）元/吨，查干哈达堆场到甘

其毛都口岸运费 140（35.00）元/吨。

图表 25 独立焦化厂吨焦平均利润 图表 26 螺纹钢高炉利润

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部
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图表 27 双焦汽车运输价格 图表 28 查干哈达堆场→甘其毛都口岸运费

数据来源：Mysteel，Wind,兴证期货研发部

3. 总结
基本面来看，焦煤进口方面，蒙煤通关量比前期稳步增加，蒙煤口岸日通关量回升至

1200 车附近，甘其毛都监管区库存高企；国内方面，前期受安全事故停产整顿的煤矿陆续恢

复生产，整体供应端相对宽松，洗煤厂精煤库存维持去化，目前以减库存出货为主，且产地目

前普遍存预售情况，短期煤价仍有一定支撑。焦炭市场暂稳运行，节前焦企对焦炭开启首轮提

涨，涨幅为 50 元/吨，钢厂方面暂未回应。同时，上周央行于 6 月 20 日下调 LPR10 个基点，

交易政策预期已经逐步接近尾声，叠加假期成材价格连续下跌，市场看涨情绪稍有受挫，不过

当前钢厂开工高企，日耗偏高，对焦炭需求存在一定的刚需支撑，再看目前原料煤价格偏高，

挤压焦企利润，成本支撑较强。整体来看，焦炭短期市场稳中偏强运行。仅供参考。
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