
 

 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

兴证期货.研发产品系列 
市场观望情绪较浓，锂价短期震荡 

2023年 6月 19日 星期一

内容提要 

⚫ 行情回顾 

上周碳酸锂价格小幅下跌，溧阳中联金 LC2306 跌

13500元/吨，收盘价为 306000元/吨，周度跌幅为 4.23%，

现货方面，截至 6月 9日，国产 99.5%电池级碳酸锂平均价

314000（+1000）元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂平均价

302000（0）元/吨，电池级与工业级碳酸锂价差 12000

（+1000）元/吨，氢氧化锂现货价格 316500（+7500）元/

吨。（数据来源：SMM） 

⚫ 后市展望与策略建议 

从基本面来看，供应端上游国内锂矿产量以稳为主，

本周总体小幅增量，但由于锂矿制锂周期较长，锂矿增产

传导至碳酸锂产量需一定时间，国内供应端增幅有限。6 月

国内锂辉石、锂云母、盐湖卤水产量分别为11789吨、9172

吨、8732吨，月度环增分别为4.2%、8.5%、13.1%。另一方

面，供应端资源海外进口方面以锂辉石为主，88%依赖于澳

洲供应，近月进口数量有限，短期内海外供应端增幅较小。

碳酸锂周度产量 6725 吨，较上周增加 408 吨，周度开工率

回升5.04%至57.68%。碳酸锂库存方面仍维持去库趋势，上

周库存量 40490 吨，周度减少 2318 吨。成本方面，近期锂

辉石平均成本约为 28 万元/吨，成本支撑较强。需求端得

益于近期动力锂电池、新能源汽车利好政策频出，下游新

能源汽车、动力锂电池的强需求带动各类正极材料厂商生

产意愿增强，6 月 9日世界动力电池大会提出将进一步促进

动力电池和储能市场发展，TWh 时代已到来，另外,“国 6b”

7月 1日将正式实施，新能源汽车市场份额有望进一步扩大。
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动力电池月度产量为233496.1MWh，环比上涨20.44%；三元

材料 811 和 523月度产量分别为 21649吨、18918吨，月度

环比分别上涨3.8%、7.3%，开工率增加三个百分点至49%；

磷酸铁锂月度产量为 128744 吨，当月环比增加 15.6%，月

度开工率上升 6%至 63%；钴酸锂月度产量为 7296 吨，月度

环比增加 5%，月度开工率增加 6个百分点至 70%；电解液月

度产量 97570 吨，月度环比上涨 15%。 

综合来看，短期供应端锂矿及碳酸锂增量幅度均有限。

需求端下游各类正极材料厂产量均有不同程度的增长，带

动对碳酸锂的需求意愿，当前时点仍处于需求略大于供应

状态。然而因碳酸锂价格仍处于高位，正极材料厂在成本

压力下有减产可能，后续市场观望情绪较浓，预计后市多

方博弈局面较为激烈，短期锂价震荡波动。仅供参考。 

⚫ 风险因素 

碳酸锂库存变化；碳酸锂产量变化；动力锂电池产量；

正极材料产量；终端新能源汽车产销量。 
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1. 行业相关资讯 

1. 6 月 14 日，机器人领域上市公司 ST 工智公告，公司与江西省宜春市宜丰县人民政府签订

了《战略合作框架协议》，双方将在锂产业领域开展项目合作，ST 工智计划在宜丰县投资

采、选、冶及磷酸铁锂生产项目，其中包括以江西鼎兴矿业有限公司（下文简称：鼎兴矿

业）为基础的含锂瓷土矿一体化项目；新增建设电池级碳酸锂项目；新增建设电池级磷酸

铁锂正极材料项目。 

2. 6 月 14 日，广期所发布《关于碳酸锂期货和碳酸锂期权合约及相关规则公开征求意见的公

告》。其中提到，碳酸锂期货合约的交易代码为 LC，交易指令每次最大下单数量为 1000

手，每次最小下单数量为 1手，交易所可根据市场情况进行调整并另行公告。 

3. 印度政府考虑将锂矿开采的特许权使用费率定为伦敦金属交易所（LME）现行价格的 3%。

印度政府预计将在今年晚些时候拍卖这些新发现的锂矿区，矿区的预估储量为 590 万吨。

上述人士称，至少有十几家印度和外国公司，如阿达尼企业、韦丹塔、信实工业、金达钢

铁电力以及韩国 LX International（前 LG商社）等可能参加拍卖。 

4. 6 月 9 日，2023 世界动力电池大会在四川宜宾举行，会上一方面提出加强对电池的回收系

统设计，另一方面提出，动力电池市场规模会继续增长，TWh 时代已经到来。据 BNEF 预测， 

2030 年动力电池市场需求将达到 4.8TWh。另据高工锂电预测，2030 年储能市场需求将超

过 1TWh。此外，欧盟持续推进碳关税、美国明确未来 10年投资 3690 亿美元用于能源安全

和减少碳排放、中国九部门联合印发碳达峰碳中和科技路线图。未来 5到 10年，全球降碳

减排进入攻坚期、窗口期，对动力电池产业交付效率和交付品质都将提出更高要求。 

5. 乘联会称世界汽车将进一步向电动化方向发展，新能源汽车将成为主流。中国政府出台了

一系列支持新能源汽车发展的政策，加大了对新能源汽车的财税支持，持续推动新能源汽

车产业的快速发展。原有的汽车产业的布局是各个区域相对均衡的产业布局，尤其是传统

豪华车在沈阳、长春、北京生产，带动了北方产业的制造业人才的稳定发展。随着新能源

的加速发展和传统车的萎缩，中国汽车仍需要合理考虑产业布局的空间合理性，通过制造

业的合理布局稳定区域经济结构。 
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2. 现货与期货行情回顾 

图表 1碳酸锂产业链周度数据监测 

品种 分类 均价（元/吨） 涨跌（元/吨） 

溧阳中联金碳酸锂 LC2306 306000 -13500 

碳酸锂 

国产 99.5%电池级碳酸

锂 
314000 +1000 

国产 99.0%工业级碳酸

锂 
302000 0 

氢氧化锂 电池级氢氧化锂 316500 +7500 

钴酸锂 - 300000 +5000 

磷酸铁锂 - 96000 0 
 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 2 碳酸锂期货周度数据监测 

指标 合约 价格（元/吨） 涨跌幅（%） 

期货合约 
主力合约 306000 -4.23 

主力合约持仓量 862000 - 

价差 LC2306-2307 5000 - 

基差 LC2306 8000 - 
 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 3 溧阳中联金电子盘碳酸锂主力合约收盘价 

 
数据来源：SMM、兴证期货研发部 

 

 

 



周度报告                                

 

图表 4 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 

 
数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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3. 基本面分析 

3.1 供应端 

图表 5 锂云母现货价格（单位：元/吨） 图表 6 锂辉石精矿现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 7 各地 99.5%电池级碳酸锂现货价格（元/

吨） 

图表 8 各地 99%工业级碳酸锂现货价格（元/吨） 

  
数据来源：ifind、兴证期货研发部 

图表 9 电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（单

位：元/吨） 

图表 10 氢氧化锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 11 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 12 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨，%，%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研发部 

图表 13 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 14 碳酸锂月度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 15 锂精矿月度进口量（单位：吨） 图表 16 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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3.2 成本利润端 

图表 17 碳酸锂周度成本（单位：元/吨） 图表 18 碳酸锂周度利润（单位：元/吨） 

  

数据来源：百川盈浮、兴证期货研发部 

3.3 需求端 

图表 19 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 20 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 21 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 22 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 23 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 24 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 25 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 26 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 27 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 28 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 29 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 30 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 31 锂电池月度装机量、同比、环比（单

位：MWh、%、%） 

图表 32 锂电池月度销量、同比、环比（单位：

MWh、%、%） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研发部 

图表 33 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 34 钴酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 
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图表 35 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 36 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 37 电解液月度产量（单位：吨） 图表 38 电解液月度环比（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 39 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 40 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研发部 
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