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内容提要 

国内期货方面，豆二收盘价变动 2.57%至 4384 元吨，

豆油收盘价变动 1.46%至 7800元/吨，豆粕收盘价变动 1.88%

至 3734元/吨。CBOT大豆收盘价变动 3.71%至 1340.25美分

/蒲式耳。现货方面，美西大豆 CNF 价 564.58 美元/吨，巴

西豆 CNF 价 528.45 美元/吨，阿根廷豆 CNF 价 589.83 美元

/吨。 

干旱范围扩大，产量担忧持续支持盘面价格。干旱检

测中心报告显示，美国干旱范围由 39%扩大至 51%，中度干

旱面积上行 3.3%，并且干旱情况进一步恶化。气候报告显

示，爱荷华州、伊利诺伊州、印第安纳州等中西部大豆生

产州在未来 3个月内均将持续干旱，整体土壤旱情均在 70%

以上，虽然 USDA 尚未下调产量预期，但市场担心未来的降

水好转难以弥补前期损失，美豆或将延续当前偏强走势，

近期谨慎看涨。国内进口大豆到港量较多，基本面未出现

明显变化，整体跟随外盘变动。 

棕榈油减产发酵，带动豆油价格上行。当前沙巴州水

资源压力上升，厄尔尼诺对棕榈油影响初步体现，减产预

期带动植物油板块上行，豆油受其影响价格同样上升。同

时，美国压榨量高于预期，内需上升提振美豆油价格，进

而影响国内豆油。近期豆油主要跟随成本变动，高位运行。 

下游成交量尚可，豆粕累库速度或将放缓。国内豆粕

期货价格持续上行，近一周下游日成交量维持在 20 万吨左

右，成交情况较为活跃，同时现货日提货量同样维持在 12

万吨左右，对盘面价格形成支撑，豆粕现货均价同样上升

近 120 元/吨，近期豆粕整体跟随成本端变动偏强运行。需

求方面，近期猪肉、禽蛋价格有所下降，饲料端价格上升

同样挤压养殖利润，下游需求未见提振，对盘面驱动较弱，
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短期内豆粕价格整体跟随成本变动。 

风险因素 

美国降水好转；下游消费修复情况； 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

主力合约 本期值 上期值 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 

豆二 2307 4274 4126 148 3.59% 60845 12108 

豆油 2309 7688 7382 306 4.15% 7572 250 

豆粕 2309 3665 3595 70 1.95% 3649 90 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 4220 4220 0 0.00% 

四级豆油：张家港 8040 7740 300 3.88% 

豆粕：张家港 4000 3860 140 3.63% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

基差 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

豆二合约 -54 94 -148 -157.45% 

豆油合约 352 358 -6 -1.68% 

豆粕合约 335 265 70 26.42% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆二合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆粕合约变动（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 6：豆油合约价格变动（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

2. 基本面情况 

图表 7：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 8：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 9：油粕比                                                    图表 10：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 11：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 12：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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