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 报告前言

氧化铝期货 6月 19日与上期所上市交易，当日08

﹕55～09﹕00 集合竞价，09﹕00开盘。交易保证金

为合约价值的9%；涨跌停板幅度为±7%，首日涨跌

停板幅度为其2倍。本文主要针对氧化铝交割细则内容

进行简要的解读。
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一．氧化铝交割品级

交割品级按照国家标准，氧化铝共有 AO-G、AO-1、AO-2 三个牌号，用于实物交割

的氧化铝，主要化学成分和主要物理性能应当符合国标 GB/T 244872022 A0-1 或者

AO-2 牌号的规定，每一标准仓单的氧化铝，应当是交易所批准的注册品牌或者交易所认可的

生产企业生产的商品，旦应当附有相应的质量单证。每一仓单的溢短不超过士 1%，重量误差

不超过+0.3。

表 1：氧化铝交割品物理&化学标准

主要化学成分 主要物理性能

牌号

A1203 Si03 Fe203 Na20 Ca0 灼减 比表面积
粒径小于

45μm含量

%,不小于 %,不大于
M2/g,不

小于
%,不大于

A0-G 98.6 0.018 0.015 0.35 0.03 1.0 60 20

A0-1 98.6 0.020 0.02 0.45 0.03 1.0 60 20

A0-2 98.5 0.040 0.02 0.55 0.04 1.0 60 25

数据来源：公开资料，兴证期货研发部

二．氧化铝注册品牌

当前共有 8个注册品牌可交割，共有 17家氧化铝厂可以生产，涵盖了北方产区的山东、

山西、河南三个省份、以及西南产区的广西、贵州两个省份。从注册生产企业的产能来看，氧

化铝产能合计达到4700万吨，占全国建成产能的46.9%。
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表 2：上期所氧化铝交割品物理&化学标准

序号 注册生产企业 产地 注册品牌 产能
是否有交

割厂库

1 中铝中州铝业有限公司 河南焦作 CHALCO 270

是

2 中铝矿业有限公司 河南郑州 CHALCO 190

3 中铝山东有限公司 山东淄博 CHALCO 250

4 中铝山西新材料有限公司 山西运城河津 CHALCO 260

5 中铝股份有限公司 广西平果 CHALCO 250

6 遵义铝业股份有限公司 贵州遵义 CHALCO 100

7
国家电投集团山西铝业有限公

司
山西忻州

YINSHA银

沙
280

8 山东宏拓实业有限公司

山东滨州市北海新区 宏桥 800

山东滨州市沾化区滨

海镇
宏桥 400

9
荏平信发华宇氧化铝有限公

司
山东聊城 信发 440

10 广西信发铝电有限公司 广西百色 信发 300

11 广西华银铝业有限公司 广西百色德保 华银 220

12 西田东锦鑫化工有限公司 广西百色 KAIMAN 200

13 开曼铝业(三门峡)有限公 司 河南三门峡 KAIMAN 220

14 山西复晟铝业有限公司 山西运城 KAIMAN 100

15 孝义市兴安化工有限公司 山西吕梁 锦江 280

16 洛阳香江万基铝业有限公司 河南洛阳 香江万基 140

数据来源：公开资料，SMM，兴证期货研发部

三．氧化铝交割制度

3.1 氧化铝交割制度细则

上期所氧化铝最小交割单位为 300 吨，交割应当以每一标准仓单的整倍数交割，氧化铝

期货的交割结算价为该合约最后5个有成交交易日的结算价的算术平均值。氧化铝期货每张仓

单所需资金处于工业品交割金额的中游。

交割模式采用实物交割，采用“仓库+厂库〞交割模式。首批仓库设在新疆、甘肃、河南和

青岛市；首批厂库设在山西、山东以及河南。由于约 95%以上的氧化铝均用来生产电解铝，

且氧化铝、电解铝的产业集中度较高，使得氧化铝长单交易比例占到了9成，现货贸易的占比
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小，叠加氧化铝从运输成本相较于货物绝对价格较高，考虑到这些上期所此次采用了“仓库+

厂库〞交割模式。

表 3：氧化铝期货仓库相关费用收取标准

仓库 厂库

仓储租金

室内库房 0.4 元/吨/天
0.25 元/吨/天

室外库房 0.3 元/吨/天

入库费用

1、火车 20 元/吨 -------

汽车自送 10 元/吨 -------

2、集装箱作业费 10 元/吨 -------

出库费用

1、火车 20元/吨

汽车自提 10元/吨

2、集装箱作业费 10元/吨

打包费 60 元/袋（包含套袋材料费用、人工费及清扫费）

过户费 1元/吨

分拣费 3元/吨

代办车皮申请 5元/吨

代办提运 3元/吨

数据来源：上期所，兴证期货研发部

3.2 氧化铝交割仓库

首批通过的交割氧化铝厂库为中铝山东有限公司、中铝中州铝业有限公司、山东宏拓实业

有限公司。基准价以山西、山东和河南价格为基准价格，地区升贴水拟根据基准地区运往新疆、

甘肃等地区的运输费用。
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表 4：上期所氧化铝期货首批交割厂库信息

序号 厂库名称 提货地址
核定库容

（万吨）

日发货量

（吨/日）

异地

升贴水

标准

1
中铝山东

有限公司

山东省淄博市张店区

五公里路 1号
5 2400 标准价

2
中铝中州铝业

有限公司

河南省焦作市修武县

七贤镇中州铝业厂区
8 3900 标准价

3
山东宏拓

实业有限公司

山东省滨州市北海新区

北海大街
6 3000

标准价
山东省滨州市沾化区滨海镇

大义路以北、疏港路以东
6 3000

数据来源：上期所，兴证期货研发部

表 5：上期所氧化铝期货首批交割仓库信息

序号 仓库名称 存放地址 核定库容 到达站 异地升贴水标准

1

中铝物流集

团

有限公司

河南省郑州市上街区

新安西路 18号
15 上街站 标准价

2

中国外运华

中

有限公司

山东省青岛市胶州市经济技术

开发区洮河路 19号
10 无 标准价

3

新疆诚通国

际

物流有限公

司

新疆乌鲁木齐高新技术开发区

（新市区）友谊路 69 号、新

疆乌鲁木齐高新技术开发区

（新市区）友谊路 230 号（友

谊路北侧）

5 地窝铺 地区升水：380 元/吨

4

广东炬申仓

储

有限公司

新疆昌吉准东经济技术开发区

准东站东
5 准东站 地区升水：380 元/吨

5

中疆物流

有限责任公

司

新疆昌吉州昌吉市三工镇区火

车站物流园（新疆昌吉州昌吉

市X131 中疆 3号）

5 昌吉站 地区升水：380 元/吨

6

甘肃国通大

宗商品供应

链管理股份

有限公司

甘肃省兰州市兰州新区山丹河

街 968 号

5（启用 1

万吨）

中川

北站
地区升水：180元/吨

数据来源：上期所，兴证期货研发部

本次首批交割仓库在氧化铝的主产地、主销地均有设置。交割仓库同样以主产地价格为基

准价，并在主销地则根据公路、铁路的运费状况设置了升水。本次交割仓库分别设置在了河南
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郑州、山东青岛、新疆乌鲁木齐、新疆昌吉和甘肃兰州。其选址主要考虑几个因素，一是靠近

氧化铝主产区方便企业交割；二是靠近电解铝产区方便其买入交割；三是位于交通枢纽或者流

动港口，方便内陆运输和进口交割。

3.3 氧化铝交割有效期

氧化铝仓库标准仓单的有效期为该批次产品最早生产日期起 180天以内，并且该批次产品

应在生产日期起的60天内进入指定交割仓库方可制成标准仓单。氧化铝厂库标准仓单的有效

期为厂库标准仓单生成之日起的 180天内，对应出库商品的生产日期不得早于提货日之前的第

180天。国产氧化铝的生产日期是指包装日期，进口氧化铝的生产日期指进口货物报关单上载

明的进口日期。

3.4 氧化铝交割办法

厂库签发厂库标准仓单前，应当向交易所提交厂库标准仓单签发预报。预报内容包括品种、

商标（适用注册企业厂库）、会员单位、货主名称、拟申请签发仓单数量等。

厂库签发厂库标准仓单之前需提交申请，并向交易所提供经交易所认可的担保。交易所可

以根据市场变化情况，要求厂库调整先前确定的担保。

交易所在核定库容允许并且厂库提供了符合规定的担保情况下，决定是否批准厂库签发厂

库标准仓单。厂库核定库容是指厂库可以签发（含已签发且尚未注销）的厂库标准仓单的最大

数量。厂库核定库容的确定和调整，应当经交易所批准并予以公布。

厂库接到交易所批准签发厂库标准仓单指令后，在标准仓单管理系统中按相关程序签发厂

库标准仓单。

厂库标准仓单可用于交割、转让、提货以及交易所规定的其他用途。但厂库以自己作为货

主签发的厂库标准仓单不得作为保证金使用。
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厂库标准仓单注销是指厂库标准仓单合法持有人通过上海期货交易所标准仓单管理系统

向厂库申请提货或者转为在库现货（相关现货协议由厂库和货主自行协商签署），并由厂库办

理厂库标准仓单退出流通手续的过程。
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分析师承诺

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人

的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过

合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾

因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参

考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等

报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映

分析员于发出此报告日期当日的独立判断。

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不

适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特

殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否

符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在

任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做出

的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。
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