
 
 

 农产品 

兴证期货·研发产品系列  

棕榈油产量库存超预期，供应压力有所回升 

——2023 年 5 月 MPOB 报告简评 

 

 

兴证期货•研发中心 

 2023 年 6 月 12 日 星期一 

内容提要 

当前马来西亚棕榈油产量、库存上升超预期，整体

对盘面价格形成利空。供应方面，开斋节结束油棕园劳

工数量回升，马来西亚恢复增产节奏。同时未来随着气

候发展，降水偏少有利于园区采摘压榨，同时果园鲜果

传价格下行，压榨成本下降同样对盘面价格形成利空

年内棕榈油供应整体偏松。需求方面，随着天气转热，

棕榈油餐饮需求上升，我国棕榈油库存连续 12月下降，

对盘面形成一定支撑。二、三季度棕榈油整体进入季节

性旺季，下游去修整体有所改善，但在总产预期下，棕

榈油整体呈现震荡走势。 
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1. 马来西亚棕榈油 5 月变动观点 

本次报告中，马来西亚棕榈油供应端出现明显上升，利空棕榈油价。马来局报告显示，5 月

产量约为 151.7万吨，较上月上升万吨，环比上升 26.83%，出口量为 107.9 万吨，环比小幅上

行 0.43%，进口量约为 8.1 万吨，较上期环比大幅上升 87.64%，库存量为 168 万吨左右，同样

出现较大涨幅。 

供应方面，棕榈油产量、库存回升，高于市场预期。5月报告公布后，棕榈油实际产量增幅

高于路透、彭博社等机构 145 万吨上沿预期、库存量同样高于 160 万吨上限 151 万吨下沿，供

应端产量显著回升。5月开斋节结束，油棕园劳动力人数上升，开工率上升促进油棕果采摘，马

来棕榈油重回增产阶段，产量上升带库存回升。随着厄尔尼诺气候的发展，未来数月马来西亚

降水将受到影响，干旱虽然对下一种植季油棕果产量形成一定影响，但是本年度内降水偏少利

好果实采摘与压榨，未来棕榈油累库预期不变，年内整体供应较为充裕。 

需求方面，中国进口棕榈油数量放缓，天气转热利好棕榈油餐饮消费。4月份受马来西亚开

斋节影响，棕榈油产量下降导致我国进口量较少。随着气候回升转热，下游棕榈油餐饮需求逐

渐回升，下游消费上升对盘面存在一定支撑。目前我国棕榈油库存为 57.8 万吨，连续 12 周下

降，但整体仍然高于历史同期水平，棕榈油目前供需矛盾尚不突出，但随着后续产地累库，仍

然存在一定供应压力。 

图表 1：棕榈油变动情况 

棕榈油（吨） 产量 进口 出口 库存 鲜果串价格（林吉特） 

4月 1196450 43118 1074447 1497535 43.7 

5月 1517456 80926 1079020 1684782 39.19 

环比 26.83% 87.68% 0.43% 12.50% -10.32% 
 

数据来源：MPOB, 兴证期货研发部 

 

2. 结论 

当前马来西亚棕榈油产量、库存上升超预期，整体对盘面价格形成利空。供应方面，开斋

节结束油棕园劳工数量回升，马来西亚恢复增产节奏。同时未来随着气候发展，降水偏少有利

于园区采摘压榨，同时果园鲜果传价格下行，压榨成本下降同样对盘面价格形成利空年内棕榈

油供应整体偏松。需求方面，随着天气转热，棕榈油餐饮需求上升，我国棕榈油库存连续 12月

下降，对盘面形成一定支撑。二、三季度棕榈油整体进入季节性旺季，下游去修整体有所改善，

但在总产预期下，棕榈油整体呈现震荡走势。 
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