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内容提要 

国内期货方面，豆二收盘价变动 1.55%至 3998 元吨，

豆油收盘价变动 2.85%至 7206元/吨，豆粕收盘价变动 0.37%

至 3494元/吨。CBOT大豆收盘价变动 1.87%至 1387.75美分

/蒲式耳。现货方面，美西大豆 CNF 价 530.58 美元/吨，巴

西豆 CNF 价 516.32 美元/吨，阿根廷豆 CNF 价 54.39 美元/

吨。 

USDA 报告中性，关注降水情况。6 月 USDA 报告上调美

豆库存，下调阿根廷广大豆产量至 2500 万吨，符合市场预

期，整体变动较小。天气方面，周末美国中西部与东部均

迎来一定降水，在一定程度上缓解土壤干旱，未来一周美

国降水不均，整体回归均值水平，部分地区持续干旱。目

前美豆市场关注点转向降水不足带来的优良率下降以及未

来的产量情况，同时美豆即将进入生长关键期，天气模型

以及降水实际情况将对价格产生影响，同时美豆前期超跌

将形成一定价格回补动力，未来应重点关注天气变化。国

内方面，近期国内基本面情况未发生明显改变，前期延误

大豆基本入库，整体供应充裕，限制上方空间，但进口成

本上升将带动盘面，整体跟随外盘走势。 

厄尔尼诺气候正式形成，2023/24 年度棕榈油担忧带动

盘面价格，同时印尼、马来西亚领导人表示将携手维护棕

榈油产业，供应端不确定性带动盘面价格上行，植物油价

格集体走高。但由于棕榈果生长周期较长，本年度减产可

能性极小，降水偏少反而利好油棕果收割，植物油整体承

压。美豆油需求受erins取消电动车积分消息提振，价格大

幅上行，并且对美大豆价格形成一定提振。豆油国内基本

面较为稳定，持续累库，长期价格重心震荡下行，豆油价

格驱动仍需关注下游消费。下游现货采购意愿回落。 
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豆粕日成交量回落，下游需求仍然偏弱。随着进口成

本抬升，豆粕现货价格上行引发下游饲料厂阶段性补库，

日成交量一度回升至 26 万吨水平，但随着降水回归，以及

国内压榨量上升，豆粕价格下行预期导致下游厂商备货情

绪下降。同时，生猪市场价格、养殖利润仍未见好转，商

品猪高存栏量以及高产能限制猪企补栏意愿，豆粕需求持

续偏弱。豆粕整体呈现供强于求格局，供应端压力下价格

呈现弱势震荡。 

风险因素 

美国干旱面积扩大；节日备货情绪；下游消费修复情

况； 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

主力合约 本期值 上期值 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 

豆二 2307 3998 3937 61 1.55% 31751 -1847 

豆油 2309 7206 7006 200 2.85% 7108 98 

豆粕 2309 3494 3481 13 0.37% 3488 12 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 4220 4220 0 0.00% 

四级豆油：张家港 7640 7470 170 2.28% 

豆粕：张家港 3800 3850 -50 -1.30% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

基差 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

豆二合约 222 283 -61 -21.55% 

豆油合约 434 464 -30 -6.47% 

豆粕合约 306 369 -63 -17.07% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆二合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆粕合约变动（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 6：豆油合约价格变动（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

2. 基本面情况 

图表 7：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 8：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 9：油粕比                                                    图表 10：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 11：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 12：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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