
 

 

 
全球商品研究·碳酸锂 

兴证期货.研发产品系列 
近期需求主导，锂价震荡上行 

2023 年 6 月 7 日 星期三

⚫ 行情回顾 

2023 年 5 月以来碳酸锂价格大幅度回升，截至 5 月 31

日，SMM 国产 99.5%电池级碳酸锂现货均价月度环增 8.0%至

300000 元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂现货均价月度环增

8.0%至279000元/吨。本轮上涨核心原因很大程度在于下游

各类电极材料厂商恢复备货积极性以及新能源汽车利好政

策频出，短期价格走势主要由需求端主导，供给端更多是

价格的被动接受者。 

⚫ 后市展望与策略建议 

目前，锂盐价格持续上行，市场整体偏乐观。从基本

面来看，供应端上游锂矿产量以稳为主，总体小幅增量，

但由于锂矿制锂周期较长，锂矿增产传导至碳酸锂产量需

一定时间，供应端增幅有限，短期内供应端变化略显平缓，

但随着上游锂矿厂利润的修复，供应端锂矿及碳酸锂产量

有望进一步扩大。5 月国内锂辉石、锂云母、盐湖卤水产量

分别为 11579吨、6935吨、6519 吨，月度环增分别为 4.8%、

6.0%、7.4%。碳酸锂月度产量为 29618吨，较上月增加 8个

百分点至 2285 吨，月度开工率增加 4 个百分点至 53%。进

出口方面，近期碳酸锂进口量月度环减 35%至 113139 吨，

出口量月度环增 6.5%至 1031吨，目前国内进口需求回落，

海外需求对比上月小增。随着下游需求量增大以及碳酸锂

价格的走强，预计 6月进口量有所回升。 

碳酸锂库存方面，上周库存量环比减少 8.0%至 45175

吨，目前库存虽处去库阶段，但对比年初库存尚处高位，

对价格压力仍存，预期 6 月库存维持去库趋势。成本利润

方面，上周碳酸锂周度平均成本为 224531.38 元/吨，周度

环比上升 5.3%，利润为 99278.28 元/吨，周度环比下降

7.1%，碳酸锂价格的回升传导至锂矿端导致成本增加，但
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因锂精矿销售价以长协定价为主，锂盐厂和上游锂矿商谈

判过程中议价权较弱，短期来看，上游矿端成本价格和利

润变动略滞后于碳酸锂价格变动。 

综合来看，供应端短期内弹性较小，由于锂矿制锂周

期较长，锂矿增产传导至碳酸锂需一定时间，供应端增幅

有限；需求端弹性较大，近期偏强势，需求端或主导碳酸

锂的价格走势。预计近期碳酸锂价格震荡偏强，或将回升

至 35-40万/吨区间并维持震荡。仅供参考。 

⚫ 风险因素 

终端新能源汽车销量变化；锂矿成本变化；锂矿产量

变化。 
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1. 现货与期货行情回顾 

5月溧阳中联金碳酸锂电子盘价格走强，截至 5月 31日，主力合约 LC2306 收于 322500 元

/吨，月度涨幅高达 38.71%。现货方面，5月中上旬，锂价大幅回升，5月中下旬，锂价连续多

日持平，涨势较缓，至 5 月 31 日，SMM 国产 99.5%电池级碳酸锂现货均价月度环增 8.0%至

300000元/吨，国产 99.2%工业级碳酸锂现货均价月度环增 8.0%至 279000元/吨。 

图表 1 溧阳中联金电子盘碳酸锂主力合约走势 

 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 2 碳酸锂现货参考价格（单位：元/吨） 

 

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 3 电池级碳酸锂价格当月同比、环比（单

位：%、%）  

图表 4 工业级碳酸锂价格当月同比、环比（单

位：%、%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 5 各地 99.5%电池级碳酸锂现货价格（元/

吨） 

图表 6 各地 99%工业级碳酸锂现货价格（元/吨） 

  

数据来源：ifind、兴证期货研发部 

2. 基本面分析 

2.1 供应端 

2.1.1 国内锂盐锂矿总体增量，短期供应产量有望增大 

据 SMM统计，5月国内锂辉石、锂云母、盐湖卤水产量分别为 11579 吨、6935 吨、6519吨，

月度环增分别为 4.8%、6.0%、7.4%。碳酸锂月度产量为 29618 吨，较上月增加 8 个百分点至

2285 吨，月度开工率增加 4 个百分点至 53%。供应端上游锂矿产量以稳为主，总体小幅增量，

但由于锂矿制锂周期较长，锂矿增产传导至碳酸锂产量需一定时间，供应端增幅有限，短期内

供应端变化略显平缓，但随着上游锂矿厂利润的修复，供应端锂矿及碳酸锂产量有望进一步扩

大。 
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图表 7 锂云母现货价格（单位：元/吨） 图表 8 锂辉石精矿现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 9 电池级碳酸锂与工业级碳酸锂价差（单

位：元/吨） 

图表 10 氢氧化锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 11 锂原矿（锂辉石、锂云母、盐湖卤水）

月度产量（单位：吨） 

图表 12 碳酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

  

数据来源：SMM、ifind、兴证期货研发部 
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图表 13 碳酸锂月度开工率（单位：%） 图表 14 碳酸锂周度库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

2.1.2 进口需求回落，出口小幅增加 

进出口数据方面，近期碳酸锂进口量月度环减 35%至 113139 吨，出口量月度环增 6.5%至

1031吨，目前国内进口需求回落，海外需求对比上月小增。随着下游需求量增大以及碳酸锂价

格的走强，预计 6月进口量有所回升。 

 

图表 15 碳酸锂月度进口量（单位：吨） 图表 16 碳酸锂月度出口量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

2.2 成本利润端 

成本利润方面，根据百川盈孚数据显示，上周碳酸锂周度平均成本为 224531.38 元/吨，

周度环比上升 5.3%，利润为 99278.28 元/吨，周度环比下降 7.1%。碳酸锂价格的回升传导至

锂矿端导致成本增加，但因锂精矿销售价以长协定价为主，锂盐厂和上游锂矿商谈判过程中议

价权较弱，且今年第一季度锂盐厂大幅亏损，这一定价机制或限制上游锂矿成本变动。短期来
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看，上游锂矿端成本价格和利润变动略滞后于碳酸锂价格变动。 

图表 17 碳酸锂周度成本（单位：元/吨） 图表 18 碳酸锂周度利润（单位：元/吨） 

  

数据来源：百川盈浮、兴证期货研发部 

2.3 碳酸锂需求端 

2.3.1 正极材料价格走强，5 月需求略超预期 

根据 SMM 数据显示，三元材料 811 和 523 月度产量分别为 19268 吨和 14412 吨，月度环比

分别上涨 19.5%、2.1%，开工率增加三个百分点至 41%；磷酸铁锂月度产量为 77814 吨，当月

环比增加 8.0%，月度开工率上升 3%至 42%；钴酸锂月度产量为 6418吨，月度环比减少 13.0%，

月度开工率增加 4 个百分点至 48%。下游各类电极材料产量、开工率增加，正极材料厂备货意

愿增强。 

图表 19 三元材料价格走势（单位：元/吨） 图表 20 各类电芯价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 
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图表 21 磷酸铁锂现货价格（单位：元/吨） 图表 22 钴酸锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 23 锰酸锂现货价格（单位：元/吨） 图表 24 金属锂现货价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 25 磷酸铁锂月度产量、同比、环比（单

位：吨、%、%） 

图表 26 磷酸铁锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 
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图表 27 三元材料月度产量（单位：吨） 图表 28 三元材料月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 29 钴酸锂月度产量、同比、环比

（吨、%、%） 

图表 30 钴酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

图表 31 锰酸锂月度产量、同比、环比（单位：

吨、%、%） 

图表 32 锰酸锂月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 
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2.3.2 能源车利好政策频出，“国 6b”下月正式施行 

近期新能源汽车销量为 636000 辆，当月环比减少 2.6%。近期新能源汽车利好政策频出，

“国 6b”将于 7月 1日正式实施，“国六 B”车市占率超 90%，非“国六 B”汽车将禁止销售，

新能源汽车将逐步代替传统燃油车市场份额。预计 6 月新能源汽车销量将有所恢复，拉动锂电

池产量，提振碳酸锂需求。 

图表 33 动力型锂电池月度产量（单位：MWh） 图表 34 动力锂电池月度产量环比（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

图表 35 新能源汽车月度产量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

图表 36 新能源汽车月度销量、同比、环比（单

位：万辆、%、%） 

  

数据来源：ifind、SMM、兴证期货研发部 

2.4 库存概况 

碳酸锂库存方面，上周库存量环比减少 8.0%至 45175吨，目前库存虽处去库阶段，但对比

年初库存尚处高位，对价格压力仍存，预期 6月库存维持去库趋势。 
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图表 37 碳酸锂周度行业总库存（单位：吨） 图表 38 碳酸锂周度工厂库存（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研发部 

3. 总结与后市展望  

上述分析来看，5 月供给端复产节奏加快，但由于锂矿爬产周期长等因素，新增产量速度

受到限制，预期 6 月国内供应端产量变化不大，海外进口方面预期 6 月有所回升。需求端关键

在于下游各类电极材料产量、开工率增加，正极材料厂备货意愿增强以及新能源汽车利好政策

频出，将对碳酸锂需求形成较强支撑，短期来看，需求大于供应，库存呈现缓慢下降趋势，市

场处于被动去库存阶段。成本方面，由于锂精矿销售价以长协定价为主，锂盐厂和上游锂矿商

谈判过程中议价权较弱，6 月预计上游矿端成本价格和利润变动略滞后于碳酸锂价格变动，成

本增加有限。 

总体而言，6 月碳酸锂或将处于强需求弱供给阶段，碳酸锂的价格将回升至 35 万至 40 万

区间并且维持震荡。 
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