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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证工业硅：现货报价，华东不通氧 553#硅 13300（-

50）元/吨，通氧 553#硅 13550（0）元/吨，421#硅 14700

（0）元/吨。

多晶硅方面，多晶硅致密料 119（0）元/千克，多晶硅

菜花料报价 115.5（0）元/千克。

有机硅方面，DMC 平均价 14400（0）元/吨，107 胶

15150（0）元/吨，硅油 16650（0）元/吨。

铝合金锭 SMM A00 铝 18280（-70）元/吨，A356 铝合

金锭 19050（-100）元/吨，ADC12 铝合金 18550（-50）元/

吨。（数据来源：SMM、iFinD）

昨日工业硅期货价格、现货价格略降。基本面来看，

供应端，北方除了中、大型硅企外，小规模硅企检修减产

较多。南方四川即将调整至丰水期电价，工厂复产进度一

般开工率缓步提升，目前全国总开炉数量为 279 台，较前

期环比增加 1 台，全国平均开炉率为 38.86%。需求端，多

晶硅多晶硅料在供需压力下跌幅较快，采购方面近期开始

陆续询单，关注 99硅粉订单成交情况，整体利润尚有空间，

对工业硅需求存在支撑；有机硅市场继续承压，周内某年

产能 50 万吨的单体厂停产检修，预计检修时间在一个月，

对工业硅需求趋弱；铝合金价格震荡反复，对工业硅以刚

需压价采购为主。出口表现平平，海外经济衰退逻辑对出

口方面仍存一定的扰动。综上，工业硅基本面羸弱，盘面

多空博弈情绪有所缓和，静待下一轮行情开启，后续需要

关注西南地区硅厂复产节奏，建议短期观望。仅供参考。

风险因素：原材料成本回落；下游新增产能的投产情

况；终端消费无明显改善
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一、行业相关资讯

1. 文件明确，到 2025 年，全省海上光伏累计并网规模力争达到 500 万千瓦左

右，到 2027 年，建成千万千瓦级海上光伏基地，全省海上光伏累计并网规

模达到 1000 万千瓦左右。根据江苏省海上光伏项目场址情况，南通市项目

容量 3.85GW;连云港市项目容量 4.3GW;盐城市项目容量 4.5GW，三市合计

43 个场址项目容量 12.65GW。纳入方案的海上光伏项目按照《省发展改革

委关于进一步做好光伏发电市场化并网项目配套调峰能力建设有关工作的

通知》文件要求，配置或购买功率不低于 10%、时长 2 小时的新型储能设施

（服务)。结合沿海新型电力系统建设，推动在沿海地区建设大型共享储能

电站。新型储能装置要采用安全高效、先进可靠的电池设备和系统设计，

海上光伏项目的全寿命周期内，均应具备相应的配套调峰能力。

2. 近日，西藏自治区昌都市芒康昂多 1800 兆瓦光伏发电项目开工。该项目是

金沙江上游清洁能源基地新能源开发的首个工程，计划于 2024 年 11 月 30

日实现全部容量并网发电。金沙江上游清洁能源基地新能源项目，包括芒

康昂多 1800 兆瓦和贡觉拉妥 800 兆瓦两个光伏发电项目。中国电建成都勘

测设计研究院负责昂多项目最大标段的勘测、设计、采购、施工、调试并

网发电工作。昂多 1800 兆瓦光伏项目位于芒康县昂多乡、洛尼乡境内，距

县城直线距离约 45 千米，海拔 4200 米至 4800 米，是目前全球在建规模最

大、海拔最高、生态环保措施最完善的清洁能源发电项目。项目建成后，

年发电量约 54 亿千瓦时，每年可节省标煤约 167 万吨，减少二氧化碳排放

374 万吨，为助力实现“双碳”目标，加快建设国家水风光一体化示范基地、

促进涉藏地区经济发展具有重要意义。

资讯来源：Mysteel，公开资料
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二、工业硅产业链市场日度监测
表 1 工业硅产业链日度数据监测

品种 区域 规格牌号 平均价（元/吨） 涨跌

工业硅

华东

不通氧 553# 13300 -50

通氧 553# 13550 0

521# 14200 0

441# 14250 0

421# 14700 0

3303# 14750 0

2202# 23250 -500

黄埔港

不通氧 553# 13200 -50

通氧 553# 13500 0

441# 14200 0

421# 14850 0

出口(美

元/吨）

不通氧 553# 1925 -10

421# 2295 -20

昆明

不通氧 553# 13200 0

通氧 553# 13700 0

421# 14300 0

四川
不通氧 553# 12900 -150

421# 14700 -100

硅石
新疆硅石 \ 500 0

云南硅石 \ 435 0

精煤
新疆精煤 \ 2125 -25

宁夏精煤 \ 1900 0

有机硅 华东

DMC 14400 0

107 胶 15150 0

硅油 16650 0

多晶硅

\

多晶硅复投料 122.5 0

多晶硅致密料 119 0

多晶硅菜花料 115.5 0

硅片 M10 单晶 3.95 -0.05

电池片 M10 单晶 0.9 0

光伏组件 182 系列 1.63 0

铝合金锭 全国

SMM A00 铝 18280 -70

A356 铝合金锭:全国 19050 -100

铝合金 ADC12 18550 -50

数据来源：SMM, iFinD，兴证期货研发部



日度报告

表 2 工业硅期货日度数据监测

指标 合约；规格牌号 价格（元/吨） 涨跌幅（%）

期货合约
主力合约 12815 -0.39

主力合约持仓量 82354 -6008

现货价差 421#-553# 1150 —

基差
421# 1885 —

553# 735 —

数据来源：SMM，iFinD，兴证期货研发部

三、图表分析
图表 1 工业硅主力合约期货盘面走势

数据来源：iFinD、兴证期货研发部

图表 2 工业硅现货参考价格（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研发部
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图表 3 不同牌号现货价差（单位：元/吨） 图表 4 基差走势(单位：元/吨)

数据来源：SMM、兴证期货研发部

图表 5 多晶硅现货参考价（单位：元/千克） 图表 6 硅片等现货价(单位：元/片；瓦)

数据来源：SMM、兴证期货研发部

图表 7 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 8 铝合金现货参考价（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研发部
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明
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可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做出的交易、

结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式
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