
2023年5月16日 星期二

内容提要
·观点总结

金融研究团队

林玲

从业资格编号：F3067533

投资咨询编号：Z0014903

杨娜

从业资格编号：F03091213

投资咨询编号：Z0016895

周立朝

从业资格编号：F03088989

投资咨询编号：Z0018135

联系人：杨娜：

电话：021-20370947

邮箱：

yangna@xzfutures.com

日度报告 金融衍生品研究·股指期货

  兴证期货·研发中心

兴证期货·研发产品系列
股指期货日报

        沪深300当月合约IF2305报收4001点，上涨

1.43%，成交654.99亿元；上证50当月合约IH2305报收

2681点，上涨1.69%，成交288.21亿元；中证500当月

合约IC2305报收6154.2点，上涨1.01%，成交503.98亿

元；中证1000当月合约IM2305报收6577.2点，上涨

0.48%，成交436.06亿元。申万31个行业中，有色金属

、国防军工、电力设备行业领涨；传媒、纺织服饰、农

林牧渔行业领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动

买入额为买入100.45亿元,其中主板A股资金净主动买入

额为买入82.9亿元。

        宏观经济方面，三重压力缓解，但济增速阶段性放

缓，4月制造业PMI较前回落，重回荣枯线下方，但非

制造业PMI表现仍然强劲，且疫情形成的“疤痕效应”

得以缓解。信用扩张不及预期，通胀增速持续回落，4

月社融1.22万亿，环比减少4.16万亿。出口改善明显，

4月出口同比增加8.5%，但进口依然较为低迷。政策方

面，央行发布一季度货币政策报告，提及目前我国未出

现通缩，关注物价走势边际变化。海外方面，美联储报

告显示美国银行业“存款流失”仍在继续，市场担忧增

加。一季报披露使得市场关注由题材向业绩转移。近期

预期A股荡仍将延续，市场以结构行情为主。仅供参考

。

       IF当月合约基差为-2.11，IH当月合约基差为-3.96，

IC当月合约基差为5.19，IM当月合约基差为8.71。



日度报告

一、宏观资讯

1.央行发布的第一季度中国货币政策执行报告显示，下一阶段，把实施扩大内需战略同
深化供给侧结构性改革结合起来，充分发挥货币信贷政策效能；支持刚性和改善性住房
需求，加快完善住房租赁金融政策体系。展望未来，我国经济运行有望持续整体好转，
其中二季度在低基数影响下增速可能明显回升。当前我国经济没有出现通缩，物价仍在
温和上涨。

2.国家外汇管理局副局长王春英表示，经常项下，4月货物贸易跨境收支顺差293亿美
元，继续保持较高水平；服务贸易跨境收支逆差63亿美元，与一季度月均规模基本持
平，居民跨境旅行支出有序恢复，但仍低于疫情前水平。资本项下，4月外商来华直接
投资继续保持净流入，外资连续两个月净买入境内证券。

3.内地与香港“互换通”业务正式上线，“北向互换通“正式启动交易，内地与香港互联互
通从现货市场正式拓展至衍生品市场。

4.国家外汇管理局副局长王春英表示，经常项下，4月货物贸易跨境收支顺差293亿美
元，继续保持较高水平；服务贸易跨境收支逆差63亿美元，与一季度月均规模基本持
平，居民跨境旅行支出有序恢复，但仍低于疫情前水平。资本项下，4月外商来华直接
投资继续保持净流入，外资连续两个月净买入境内证券。

5.美股三大指数集体收涨，纳指涨0.66%，标普500指数涨0.3%，道指涨0.14%。大型科技
股涨跌不一，奈飞跌超1%，特斯拉、苹果、谷歌小幅下跌；脸书涨超2%，微软、亚马逊
小幅上涨。热门中概股普涨，纳斯达克中国金龙指数涨4.07%。腾讯音乐涨超9%，哔哩
哔哩涨超7%。欧洲主要股指多数收涨，德国DAX30指数涨0.01%。

6.欧盟和美国承诺对中国采取联合行动”。路透社13日以此为题援引一份声明草案透
露，美国与欧盟将在本月的一场会议上承诺采取联合行动，在多个领域针对中国，并协
调双方对半导体和其他商品的出口管制。有关美欧被曝老调重弹对华“下手”的相关内容
和说法，中方已逐一明确表态
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3998.89 3998.89 3923.03 176.26 2795.31 ↑61.13 ↑1.55 1.93

上证50 2677.04 2677.26 2619.56 44.55 671.51 ↑46.09 ↑1.75 2.19

中证500 6159.39 6159.39 6036.81 149.84 1596.20 ↑67.74 ↑1.11 2.01

中证1000 6585.91 6585.91 6466.45 161.13 1918.63 ↑49.97 ↑0.76 1.83

上证综指 3310.74 3310.74 3235.87 388.05 4317.07 ↑38.37 ↑1.17 2.29

深证成指 11178.62 11178.62 10995.70 384.15 5065.70 ↑172.98 ↑1.57 1.66

中小板指 7324.53 7324.53 7200.52 466.50 745.38 ↑129.00 ↑1.79 1.72

创业板指 2299.93 2299.93 2257.82 458.16 2223.28 ↑47.55 ↑2.11 1.87

恒生指数 19971.13 20063.35 19498.04 442.55 2254.44 ↑343.89 ↑1.75 2.88

台湾50 11646.19 11680.16 11628.67 428.27 2173.92 ↓-6.51 ↓-0.06 0.44

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2305 4001.00 -4901 55131 654.99 56.40 ↑1.43 1.89 -2.11
IF2306 3993.40 689 33422 396.25 60.60 ↑1.54 1.93 5.49
IF2309 3966.60 230 11889 139.99 61.40 ↑1.57 1.93 32.29
IF2312 3971.00 614 2335 27.55 58.80 ↑1.50 1.96 27.89
上证50
IH2305 2681.00 -2310 36289 288.21 44.60 ↑1.69 2.21 -3.96
IH2306 2669.60 4009 23348 184.77 44.60 ↑1.70 2.24 7.44
IH2309 2640.20 1399 9820 76.87 44.60 ↑1.72 2.25 36.84
IH2312 2652.20 119 2335 18.34 46.00 ↑1.77 2.23 24.84
中证500
IC2305 6154.20 -7449 41347 321.47 61.60 ↑1.01 2.00 5.19
IC2306 6136.00 6437 26439 113.24 62.60 ↑1.03 1.96 23.39
IC2309 6083.40 861 9403 58.81 68.40 ↑1.14 2.01 75.99
IC2312 6035.60 1059 4926 436.06 70.00 ↑1.17 2.05 123.79

中证1000
IM2305 6577.20 33402 33402 436.06 31.20 ↑0.48 1.79 8.71
IM2306 6557.20 24920 24920 324.27 29.00 ↑0.44 1.76 28.71
IM2309 6498.80 12889 12889 166.06 29.40 ↑0.45 1.66 87.11
IM2312 6450.80 4564 4564 58.42 33.20 ↑0.52 1.69 135.11

3998.89

2677.04

6159.39

6585.91

数据来源：wind，兴证期货研发部

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 6401 -141 1 国泰君安 7987 1032
2 中信期货 5383 -547 2 中信期货 7493 -1355
3 海通期货 2812 -226 3 上海东证 4804 -1512
4 华泰期货 2290 -790 4 申银万国 2494 321
5 银河期货 2200 269 5 中金期货 2407 -163
6 上海东证 1873 -962 6 海通期货 2326 -218
7 南华期货 1626 -111 7 银河期货 1786 26
8 浙商期货 1611 -36 8 华泰期货 1457 -134
9 国信期货 1527 -116 9 广发期货 1262 -296
10 国投安信 1316 167 10 国信期货 1142 -212

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5282 15 1 中信期货 6395 630
2 国泰君安 3541 -100 2 国泰君安 5650 -83
3 上海东证 2888 -568 3 上海东证 2359 -1277
4 银河期货 2301 172 4 中银期货 1764 378
5 海通期货 1769 206 5 海通期货 1710 -156
6 永安期货 1518 -106 6 银河期货 1407 -281
7 兴证期货 1447 83 7 广发期货 1073 -334
8 申银万国 1408 -358 8 申银万国 938 76
9 国信期货 996 -165 9 国投安信 880 -96
10 华泰期货 676 -134 10 华泰期货 741 20

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 12071 -2473 1 中信期货 7873 -1711
2 国泰君安 7353 -470 2 国泰君安 7659 -391
3 上海东证 2946 -996 3 上海东证 3000 -1242
4 中信建投 2483 -21 4 海通期货 2361 -724
5 海通期货 2477 -146 5 中金期货 2095 -24
6 国投安信 2195 -626 6 国投安信 1988 -155
7 华泰期货 2184 -101 7 永安期货 1863 -194
8 银河期货 1629 2 8 银河期货 1716 -168
9 招商期货 1134 -80 9 华泰期货 1654 -410
10 兴证期货 1097 62 10 申银万国 1650 146

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5847 -2272 1 国泰君安 5795 -885
2 国泰君安 4979 -451 2 中信期货 5123 -590
3 上海东证 2507 -25 3 中金期货 2771 -90
4 中信建投 2440 -43 4 上海东证 2686 -594
5 海通期货 1875 -145 5 银河期货 2010 -143
6 国投安信 1119 11 6 海通期货 1539 -656
7 华泰期货 971 -64 7 华泰期货 1301 -504
8 银河期货 932 -89 8 申银万国 1149 -25
9 招商期货 839 -372 9 国信期货 1069 -9
10 兴证期货 820 -783 10 瑞银期货 710 59

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差

数据来源：wind，兴证期货研发部
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