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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1880（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1645（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2090（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 2090（0）元/吨。

（数据来源：Wind，Mysteel）

上周五双焦价格逆势上行。从基本面来看，焦煤

进口方面，澳煤价格近期上涨较多，海外煤价与国内

相比，倒挂幅度加大，国内下游采购意愿较弱。国内

方面，煤矿产地生产正常，产地库存逐步累积至高位，

整体面临较大出货压力，市场看跌情绪仍存。焦炭方

面，随着近期焦炭提降节奏加快，而原料煤价格跌势

放缓，焦企利润明显被压缩，部分已经倒挂，不过当

前整体利润仍在盈亏线以上，焦企生产积极性尚可，

焦炭产量仍居高位。在焦炭快速让利下近期钢厂边际

利润稍有修复，部分检修结束的高炉已有复产计划，

下游采购需求较前期有所回升，产地库存累积速度放

缓。整体来看，虽然焦炭供需面边际稍有改善，但短

期供强需弱局面仍未改变，焦价继续承压运行。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1352 1337.5 1.08 164766 1343 158539 6434

焦炭 2309 2144 2109 1.66 49414 116 44629 2866

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1800 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1954 0

沙河驿镇自提价 1645 0

甘其毛道库提价(含税) 1450 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2090 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1850 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2090 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2090 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -102 -14.5

JM2309-JM2401 26.5 -1

焦炭
J2305-J2309 144 -35

J2309-J2401 58.5 10.5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 中国煤炭运销协会发布的报告显示，4 月上中旬，重点监测煤炭企业煤炭产、

销、运高于去年同期，但由于下游需求处于相对低位，煤炭供应较之 3 月

同期有不同程度的下降。4 月份，随着北方供暖全部结束、季节性需求减弱，

火力发电量明显低于一季度，但由于水电出力持续欠佳，火电继续保持较

高的同比增速；高炉开工率保持高位状态，生铁产量和重点监测焦钢企业

煤炭消费量回升。煤炭产地库存处于较高水平，受大秦线检修等因素影响，

中转港口库存出现回落，但仍保持充足；钢焦企业用户库存量下降。国内

外煤炭价格整体波动下行。

2. 5 月 9 日，由国家矿山安全监察局山东局、山东省能源局主办，山东能源新

矿集团承办的山东省煤矿智能化建设推进现场会在泰安召开。会议按照全

国矿山智能化建设和安全发展推进会工作部署，进一步解放思想、更新观

念，聚焦薄煤层、中厚煤层智能化开采，加快推进山东煤矿智能化建设，

提高本质安全水平，为高质量发展提供强有力的支撑。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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