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内容提要 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

汇总价收于 3690 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 3950

元/吨（-20），江苏钢坯 Q235 汇总价 3620 元/吨（-20）。

（数据来源：Mysteel） 

美国债务上限问题；第一共和银行被接管，海外金融风

险继续发酵。 

一季度 GDP 同比增 4.5%，经济复苏超预期，据央行一

季度货币例会表态，二季度货币可能会环比收窄。4 月国内

制造业 PMI 指数 49.2%，新订单环比回落。 

供需最新数据，五一节后螺纹表需 282 万吨，同环比均

明显下降。内需虽弱，但出口较强，一季度钢材净出口增加

121%，或可解释铁水产量与五大材产量劈叉，因此后期出口

是重要边际变量。随着海外铁水回升以及内外价差收窄，预

计二季度出口环比略减弱。据钢联调研，预计 5 月钢厂高炉

日均铁水产量 238 万吨/天左右，结合钢材出口和五大材供

需来看，此次铁水减产幅度并不算大（前两年都持续减至 220

万吨/天以下）。唐山发布 2023 年粗钢产量压减工作通知，

确保粗钢不超过去年。 

原料端，蒙煤通关受限传闻以及内蒙 30 个煤矿被撤销

核增产能消息，焦煤触底反弹。 

短期来看，随着产量连续3周下降，成材供需有所改善，

但弱需求预期尚未改变，成材或窄幅震荡走势。关注粗钢铁

水减产幅度以及宏观政策变化。仅供参考。 
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兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 106 美元/吨

（-3.95），日照港超特粉 658 元/吨（+0），PB 粉 790 元/吨

（-8）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

本周唐山发布 2023 年粗钢产量压减工作通知，确保粗

钢不超过去年。 

基本面，钢联最新数据，澳洲巴西 19 港铁矿发运总量

2615.4 万吨，环比增加 36.5 万吨。从四大矿山财报来看，一

季度产量增幅较为明显，预计二季度海外矿山发运将环比增

加。中国 45 港到港总量 2067.3 万吨，环比增加 258.5 万吨。

钢厂减产，247 家日均铁水产量回落至 240.5 万吨，仍处于

相对的高位，不过近期多地钢企发布复产消息。需求端，港

口日均疏港量 303 万吨，45 港总库降至 12736 万吨。 

综上，短期来看，多地钢企发布复产消息，对铁矿利多；

但中长期，成材需求弱预期、铁矿供应增量预期尚未改变，

下半年粗钢压产，将压制铁矿高度。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 美国总统拜登与国会领袖就债务上限问题进行的会谈已经结束，众议院议长麦卡锡称

在债务上限谈判中没有见到任何进展。拜登将于周五（5 月 12 日）与国会两院领袖再

度举行会谈。 

2. 海关总署，今年前 4 个月中国外贸进出口总值 13.32 万亿元，同比增长 5.8%。其中，

出口 7.67 万亿元，增长 10.6%；进口 5.65 万亿元，增长 0.02%；贸易顺差 2.02 万亿元，

扩大 56.7%。中国 4 月进出口 3.43 万亿元，同比增长 8.9%。其中，出口 2.02 万亿元，

增长 16.8%；进口 1.41 万亿元，下降 0.8%；贸易顺差 6184.4 亿元，扩大 96.5%。 

3. 截至 5 月 9 日，东北钢厂螺纹 8 家停产（长流程 4 家、短流程 4 家）、1 家开工率不足

50%，线材 6 家停产（长流程 3 家、短流程 3 家），东北钢厂螺纹和线材轧线开工率分

别为 46%和 46%；东北钢厂暂未收到产量压减的通知，但由于亏损较大，钢厂陆续在

加大检修停产的力度。（钢联） 

4. 工信部等 5 部门：自 2023 年 7 月 1 日起，全国范围全面实施国六排放标准 6b 阶段，

禁止生产、进口、销售不符合国六排放标准 6b 阶段的汽车。 

5. 5 月 9 日，全国主港铁矿石成交 79.00 万吨，环比减 43.7%；237 家主流贸易商建材成

交 14.46 万吨，环比减 37.6%。5 月 1 日-7 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿

石库存总量 1372.2 万吨，周环比下降 41.2 万吨，处于今年以来的偏高位置。（钢联） 

6. 截至 5 月 9 日，山西省内样本库 14 家钢厂高炉日产能利用率为 74.8%，相比上期持平。

轧材日产能利用率为 55.3%，相比上期下降 2.4%。本期省内钢厂高炉产能利用率已经

处于短期低位水平，不过随着成本下移，略有盈利。未来两周省内有 6 家钢厂陆续复

产，届时产量逐步上升，铁水产量将达到 11.6 万吨/天，高炉产能利用率或再次上升至

89%。（钢联） 

7. 据 Mysteel 调研了解，内蒙古共有 32 处问题煤矿，现已责令停止生产。目前煤矿尚未

收到限制执行文件时间，若全部执行后，内蒙古当地炼焦煤产能将缩减约 1175 万吨。

但此前因边坡事故影响，当地多数露天炼焦煤矿已经停产自查，叠加市场持续处于下

行通道，煤矿整体生产积极性较差，故此文件执行对当地实际产量影响有限，可能直接

影响周边煤矿挺价。  
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨）  2023-5-9 2023-5-8 日环比  2023-5-4 周环比 

现货价格 

超特粉 658  658  0  657  1  

金布巴粉 59.5% 740  740  0  746  -6  

罗伊山粉 780  788  -8  782  -2  

PB 粉 790  798  -8  792  -2  

PB 块 905  913  -8  910  -5  

SP10 粉 710  718  -8  712  -2  

纽曼粉 813  822  -9  815  -2  

麦克粉 778  786  -8  782  -4  

卡粉 880  889  -9  878  2  

唐山铁精粉 945  935  10  914  31  

IOC6 763  770  -7  770  -7  

现货价差 
PB 粉-超特 132  140  -8  135  -3  

卡粉-PB 粉 90  91  -1  86  4  

期货 

主力 714  722  -8  699  16  

09 合约 714  722  -8  699  16  

01 合约 671  676  -5  658  14  

期货价差 铁矿 09-01 43  46  -3  41  2  

主力基差 

超特粉 147  57  90  3  144  

金布巴粉 59.5% 130  60  71  3  127  

罗伊山粉 134  61  74  2  132  

PB 粉 113  62  51  2  110  

SP10 粉 113  59  54  2  110  

纽曼粉 128  62  66  2  126  

麦克粉 121  61  60  2  119  

卡粉 110  65  45  1  109  

唐山铁精粉 115  66  49  0  114  

IOC6 114  62  52  2  113  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨）  2023-5-9 2023-5-8 日环比 2023-5-4 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3690  3690  0  3650  40  

上海热卷 3950  3970  -20  3890  60  

上海冷轧 4510  4500  10  4490  20  

上海中厚板 4180  4180  0  4210  -30  

江苏钢坯 Q235 3620  3640  -20  3570  50  

唐山钢坯 Q235 3490  3480  10  3470  20  

现货价差 

热卷-螺纹 260  280  -20  240  20  

上海冷轧-热轧 560  530  30  600  -40  

上海中厚板-热轧 230  210  20  320  -90  

螺纹-钢坯（江苏） 199  179  20  208  -9  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 130  120  10  39  91  

华东螺纹（电炉） -38  -6  -32  -41  3  

华东热卷 203  213  -10  92  111  

期货主力 
螺纹钢 3691  3732  -41  3615  76  

热卷 3774  3812  -38  3663  111  

盘面利润 

螺纹 10 437  436  1  413  24  

螺纹 01 458  456  1  434  23  

热卷 10 520  516  4  461  59  

热卷 01 534  539  -6  486  47  

期货价差 

卷-螺主力价差 83  80  3  48  35  

螺纹 10-01 72  83  -11  67  5  

热卷 10-01 79  80  -1  63  16  

主力基差 
螺纹 -1  -42  41  35  -36  

热卷 176  158  18  227  -51  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做出的交易、

结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行有悖

原意的引用、删节和修改。 


