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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1970（-130）元/吨，沙河驿镇自提价 1780（0）元

/吨；焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦

2290（-100）元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦

2390（-100）元/吨。（数据来源：Wind，Mysteel）

从基本面来看，焦煤进口方面，甘其毛都口岸于

5 月 1 日至 3日闭关 3天，4日恢复通关，但蒙煤近期

出货表现较差。国内方面，大部分煤矿产地生产正常，

整体煤炭供应趋于宽松，随焦炭落实第五轮提降后，

市场看跌情绪仍存，下游对原料采购相对谨慎，导致

累库趋势逐步显现，基本面趋于宽松，煤价或仍有继

续下跌空间。焦炭方面，节前焦炭市场第五轮降价全

面落地，焦炭价格累积下跌 400-500 元/吨，焦企盈利

水平进一步收缩。供应端多保持正常生产节奏，下游

钢厂对原料采购表现较为谨慎，一是钢厂利润基本处

于盈亏线附近，二是铁水产量见顶回落，终端需求增

量有限。考虑当前供需面依旧宽松，且成本端缺少有

利支撑，短期焦炭价格或延续偏弱走势，后市仍需关

注钢厂需求以及炼焦煤价格。仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1325.5 1385 -4.30 119668 20511 77632 -19374

焦炭 2309 2094 2149 -2.56 50342 2273 29142 -10314

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1970 -130

连云港:平仓价(含税)：山西产 2155 -154

沙河驿镇自提价 1780 0

甘其毛道库提价(含税) 1540 -30

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2290 -100

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 2050 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2290 -100

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2390 -100

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -95.5 27.5

JM2309-JM2401 28.5 -6.5

焦炭
J2305-J2309 66 68

J2309-J2401 47.5 -6.5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表

图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 美联储如期加息 25 个基点至 5.00%-5.25%区间，为连续第 10 次加息，本轮

已累计加息 500 个基点。决议声明删除关于“适宜进一步加息”的措辞，

暗示将暂停加息。声明多次重申，将把本轮加息周期以来数次紧缩以及传

导机制的滞后性纳入考量，以确定“未来额外的政策紧缩程度”。

2. 国家统计局公布数据显示，4 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，

比上月下降 2.7 个百分点，低于临界点，制造业景气水平回落。

3. 5 月 4 日，唐山地区钢厂提出对焦炭采购价格的第六轮价格下调，下调幅度

为 100 元/吨。后市看法整体看空，市场对焦炭价格下调保持 8 轮左右预期。

4. 本周钢材总库存量 1957.30 万吨，周环比增加 17.23 万吨。其中，钢厂库

存量 582.27 万吨，周环比增加 8.94 万吨；钢材社会库存量 1375.03 万吨，

周环比增加 8.29 万吨。

5. 中国煤炭运销协会指出，预计我国宏观经济对煤炭需求的支撑有望延续，

但出口下行压力、新能源发电、气候条件等因素可能使煤炭需求波动存在

不确定性，煤炭供应总体将比较充足，煤炭供需关系将持续改善，煤炭市

场可能呈现弱势局面，市场价格或将有所下行。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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