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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2305报收3998点，上涨0.8%，

成交601.13亿元；上证50当月合约IH2305报收2656.6

点，上涨1.3%，成交286.68亿元；中证500当月合约

IC2305报收6171.4点，上涨0.53%，成交468.44亿元；

中证1000当月合约IM2305报收6647.6点，上涨

0.23%，成交468.27亿元。申万31个行业中，非银金融

、美容护理、国防军工行业领涨；传媒、通信、计算机

行业领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额

为买入10.23亿元,其中主板A股资金净主动买入额为买

入69.99亿元。

        宏观经济方面，伴随经济恢复，消费者信心回升，

政策扶持下社融与地产恢复，短期财政政策与货币政策

还将继续发力，但预期二季度经济与信贷无法维持一季

度快速增长态势，且A股盈利仍有修复空间。政策方

面，在总量与结构相结合的背景下，稳经济与提质量依

然是重要关注点。海外方面，海外经济有回落迹象，美

国通胀与能源拖累下就业表现不佳，市场对于降息预期

有修正迹象。近期预期A股荡仍将延续，市场以结构行

情为主。仅供参考。

        IF当月合约基差为-9.58，IH当月合约基差为-6.03，

IC当月合约基差为-13.46，IM当月合约基差为-14.11。
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一、宏观资讯

1.人社部：一季度全国城镇新增就业297万人，同比增加4%。

2.国办发布15条优化调整稳就业政策措施，包括支持国有企业扩大招聘规模、支持金融
机构开展稳岗扩岗和贷款业务等。

3.国家统计局：1-3月份全国规模以上工业企业利润同比下降21.4%，3月当月降幅收窄
。

4.4月中旬有关部门召开座谈会，压降银行存款。民生银行、重庆银行等8家上市公司净
息差低于1.8%（银行维持合理利润情况下的净息差参考线）

5.4月24日，人社部2023年一季度新闻发布会上获悉，人社部稳妥推进个人养老金制度
有序运行，截至3月底参加人数3324万人，基本养老保险基金投资运营规模超1.65万亿
元。人社部表示，下一步，将规范发展个人养老金制度，部署开展社会保险基金管理巩
固提升行动，持续推动扩大企业职工基本养老保险基金委托投资规模。

6.多国央行将美元流动性互换协议7天期操作恢复至每周一次。

7.美前财长斯萨默认为下周加息25基点。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3988.42 3999.13 3942.82 153.83 3048.04 ↑29.19 ↑0.74 1.42

上证50 2650.57 2658.78 2612.92 36.17 746.38 ↑32.59 ↑1.24 1.75

中证500 6157.94 6190.25 6121.61 143.14 1793.09 ↑15.78 ↑0.26 1.12

中证1000 6633.49 6672.22 6593.38 174.20 2320.48 ↑9.09 ↑0.14 1.19

上证综指 3285.88 3299.30 3253.11 341.59 4661.75 ↑21.78 ↑0.67 1.42

深证成指 11217.00 11258.76 11128.11 415.69 5786.98 ↑31.32 ↑0.28 1.17

中小板指 7355.03 7388.24 7303.04 445.45 778.53 ↑19.05 ↑0.26 1.16

创业板指 2307.27 2315.32 2281.60 485.93 2776.78 ↑13.21 ↑0.58 1.47

恒生指数 19840.28 19880.29 19662.60 343.46 1705.53 ↑83.01 ↑0.42 1.10

台湾50 11570.56 11605.54 11501.02 326.62 2084.88 ↑26.65 ↑0.23 0.91

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2305 3998.00 -2051 50319 601.13 31.80 ↑0.80 1.54 -9.58
IF2306 3989.00 -475 19218 229.24 29.80 ↑0.75 1.54 -0.58
IF2309 3959.60 606 5760 68.15 32.60 ↑0.83 1.47 28.82
IF2312 3950.00 565 1621 19.17 22.00 ↑0.56 1.48 38.42
上证50
IH2305 2656.60 489 36186 286.68 34.00 ↑1.30 1.88 -6.03
IH2306 2645.00 139 17642 139.28 31.40 ↑1.20 1.83 5.57
IH2309 2620.20 545 6864 53.67 31.60 ↑1.22 1.79 30.37
IH2312 2626.40 -56 902 7.06 32.60 ↑1.26 1.80 24.17
中证500
IC2305 6171.40 -1247 38057 226.62 32.80 ↑0.53 1.26 -13.46
IC2306 6147.60 -1416 18476 84.55 34.00 ↑0.56 1.28 10.34
IC2309 6083.40 600 6973 36.59 37.80 ↑0.63 1.21 74.54
IC2312 6034.00 1289 3040 468.27 30.20 ↑0.50 1.36 123.94

中证1000
IM2305 6647.60 35246 35246 468.27 15.00 ↑0.23 1.33 -14.11
IM2306 6628.20 17968 17968 238.08 16.80 ↑0.25 1.28 5.29
IM2309 6565.20 5780 5780 75.76 25.20 ↑0.39 1.33 68.29
IM2312 6495.00 2868 2868 37.22 17.20 ↑0.27 1.35 138.49

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪

3988.42

2650.57

6157.94

6633.49

数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 9085 -530 1 中信期货 8362 -802
2 中信期货 6825 -286 2 国泰君安 7156 -892
3 华泰期货 4332 -101 3 上海东证 7104 -324
4 海通期货 3827 139 4 中金期货 4422 -77
5 上海东证 2473 -40 5 广发期货 2871 -129
6 银河期货 2380 161 6 海通期货 2627 179
7 永安期货 1911 -47 7 申银万国 2530 -114
8 申银万国 1827 -120 8 银河期货 2284 1
9 南华期货 1811 -108 9 华泰期货 1898 86
10 国投安信 1726 -8 10 国投安信 1591 -43

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5473 -3 1 国泰君安 5471 18
2 国泰君安 4513 -397 2 中信期货 5114 -522
3 上海东证 3799 166 3 上海东证 3915 1
4 申银万国 2422 296 4 中金期货 3276 -275
5 银河期货 2032 816 5 海通期货 2622 -622
6 永安期货 1788 251 6 广发期货 2393 -172
7 海通期货 1781 38 7 中银期货 1609 99
8 兴证期货 1699 127 8 银河期货 1435 0
9 国信期货 1381 32 9 申银万国 1128 476
10 瑞达期货 839 20 10 国信期货 1078 307

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 13370 -195 1 中信期货 10184 -716
2 国泰君安 9755 -660 2 国泰君安 7938 -479
3 上海东证 4577 581 3 上海东证 5408 583
4 国投安信 3878 -39 4 华泰期货 3900 -272
5 海通期货 3708 312 5 海通期货 3628 -120
6 申银万国 3003 254 6 银河期货 2539 -176
7 中信建投 2819 30 7 国投安信 2130 -164
8 国富期货 2144 77 8 永安期货 1985 -12
9 中金期货 1961 -108 9 申银万国 1915 67
10 兴证期货 1511 -50 10 光大期货 1914 400

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 9867 4 1 国泰君安 9205 971
2 国泰君安 6365 1010 2 中信期货 6854 568
3 上海东证 3921 681 3 华泰期货 4770 -172
4 国投安信 2128 -78 4 上海东证 3736 179
5 海通期货 2088 202 5 海通期货 2422 47
6 申银万国 1999 -38 6 中金期货 2324 485
7 中信建投 1737 -55 7 银河期货 2194 398
8 国富期货 1463 69 8 广发期货 1742 41
9 中金期货 1432 -46 9 国信期货 1413 52
10 兴证期货 1246 -31 10 申银万国 1347 240

数据来源：wind，兴证期货研发部

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况
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图表15.股指期货当月合约基差

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。
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和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
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