
 

 

 
全球商品研究·农产品 

兴证期货.研发产品系列 
大豆、豆粕、豆油日度报告 

2023年 4月 28日  星期五

内容提要 

国内期货方面，豆二收盘价变动-0.8%至 3948元吨，豆

油收盘价变动-1.66%至7470元/吨，豆粕收盘价变动-0.63%

至 3450 元/吨。CBOT 大豆收盘价变动-0.71%至 1405.75 美

分/蒲式耳。现货方面，美西大豆 CNF 价 567.93 美元/吨，

巴西豆 CNF 价 511.12 美元/吨，阿根廷豆 CNF 价 605.52 元

/吨。 

美豆销售情况符合预期，外盘大豆价格下跌。最新销

售报告显示，美豆出口量约为 45.4 万吨，净销售量为

31.13 万吨，销售量持续下降，符合市场预期，美豆价格随

即走低。受中国需求下降影响，Ance 下调巴西大豆四月出

口量 44万吨至 1471万吨，巴西大豆国内售价与出口升贴水

价格持续下行，压制盘面价格。美豆气温低于正常值，寒

潮担忧驱动价格上行，霜冻以及偏干气候对大豆播种进度

与生长情况可能存在一定影响，两周后气温将逐渐回升至

正常水平。我国大豆进口成本下降，国内缺豆逐渐缓解。

目前国内外大豆交易缺乏题材，上半年豆类合约整体将呈

现偏空震荡行情。 

豆油呈现弱势震荡行情。基本面看，油脂整体供应充

裕，但国内消费不振制约油价，关注节后油脂消费修复情

况。豆油呈现偏弱运行。 

部分油厂停工检修，近期豆粕供应偏紧现实延续。受

节前备货影响，豆粕交易量大幅上升，需求出现阶段性提

振。供应方面，虽然豆粕潜在供应量较为充裕，但近期油

厂缺豆现象未完全缓解，5 月华北、华东部分油厂仍将停工

检修，豆粕供应相对偏紧，油厂挺粕支持期价上行。但在

供应趋松整体方向不变，豆粕维持低位震荡，小幅偏空行

情。 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

  本期值 上期值 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 

豆二 2305 3979 3889 90 2.31% 35988 -4978 

豆油 2309 7558 7522 36 0.48% 560359 21862 

豆粕 2309 3457 3439 18 0.52% 1404180 5166 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 4780 4780 0 0.00% 

四级豆油：张家港 8220 8270 -50 -0.60% 

豆粕：张家港 4330 4180 150 3.59% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

基差 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

豆二合约 801 891 -90 -10.10% 

豆油合约 662 748 -86 -11.50% 

豆粕合约 873 741 132 17.81% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆二合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆粕合约变动（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 6：豆油合约价格变动（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

2. 基本面情况 

图表 7：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 8：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 9：油粕比                                                    图表 10：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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图表 11：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 12：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑

基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，

不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整
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的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不

一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告

日期当日的独立判断。 
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的

投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的损失负任何责任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全

面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承

担责任。 
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