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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2304报收4161.4点，上涨

0.35%，成交538.74亿元；上证50当月合约IH2304报收

2745.4点，上涨0.57%，成交268.79亿元；中证500当

月合约IC2304报收6439点，下跌0.23%，成交470.65

亿元；中证1000当月合约IM2304报收6980.2点，下跌

0.36%，成交399.04亿元。申万31个行业中，通信、煤

炭、家用电器行业领涨；社会服务、电子、综合行业领

跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖出

228.65亿元,其中主板A股资金净主动买入额为卖出

119.69亿元。

        震荡延续，仍存在结构性行情。经济方面，1季度

GDP同比超预期预示经济超预期增长，制造业与非制造

业均处于扩张通道，消费回暖，CPI与PPI同比下降。货

币增速仍然明显，新增信贷与社融超预期，信贷与表外

回暖。政策层面，稳经济与高质量发展仍是政策主基调

。本周央行MLF超量续作1700亿元，国内货币与信贷总

量保持适度宽松水平。海外方面，美国PPI环比降

0.5%，刷新三年新低，预期持平；美国初请失业金人数

略高于预期，维持偏鸽路径。近期预期A股震荡仍将延

续，市场以结构行情为主。仅供参考。

        IF当月合约基差为0.63，IH当月合约基差为-0.95，

IC当月合约基差为10.85，IM当月合约基差为16.87。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 4162.03 4169.67 4138.46 170.18 3315.46 ↑12.65 ↑0.30 0.75

上证50 2744.45 2753.81 2722.61 39.62 759.79 ↑11.48 ↑0.42 1.14

中证500 6449.85 6462.25 6422.05 143.47 1845.98 ↓-9.39 ↓-0.15 0.62

中证1000 6997.07 7014.38 6961.51 160.28 2212.82 ↓-15.70 ↓-0.22 0.75

上证综指 3393.33 3396.17 3375.78 348.40 4742.87 ↑7.72 ↑0.23 0.60

深证成指 11860.40 11891.11 11818.25 397.87 5856.93 ↑4.92 ↑0.04 0.61

中小板指 7815.76 7840.44 7782.66 331.43 814.11 ↑0.12 ↑0.00 0.74

创业板指 2431.10 2443.77 2423.93 340.07 2512.27 ↓-3.34 ↓-0.14 0.82

恒生指数 20650.51 20742.39 20559.08 349.16 1339.63 ↓-131.94 ↓-0.63 0.88

台湾50 11941.06 12003.26 11922.47 342.01 1277.85 ↓-85.68 ↓-0.71 0.67

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2304 4161.40 -10725 43177 538.74 14.40 ↑0.35 0.73 0.63
IF2305 4169.60 5892 15032 187.81 19.20 ↑0.46 0.72 -7.57
IF2306 4160.00 -133 18411 229.66 17.80 ↑0.43 0.71 2.03
IF2309 4120.40 -840 5041 62.28 20.20 ↑0.49 0.68 41.63
上证50
IH2304 2745.40 -6026 32655 268.79 15.60 ↑0.57 0.94 -0.95
IH2305 2753.20 3616 10800 89.15 16.80 ↑0.61 0.90 -8.75
IH2306 2746.80 310 17623 145.11 18.60 ↑0.68 0.88 -2.35
IH2309 2714.40 -787 5769 46.94 18.80 ↑0.70 0.89 30.05
中证500
IC2304 6439.00 -8892 36553 172.17 -14.80 ↓-0.23 0.62 10.85
IC2305 6423.80 6571 13404 193.11 -13.00 ↓-0.20 0.59 26.05
IC2306 6391.20 1050 15112 77.01 -12.20 ↓-0.19 0.60 58.65
IC2309 6311.20 47 6096 399.04 -16.60 ↓-0.26 0.51 138.65

中证1000
IM2304 6980.20 28580 28580 399.04 -25.20 ↓-0.36 0.72 16.87
IM2305 6959.00 8628 8628 120.13 -26.80 ↓-0.38 0.70 38.07
IM2306 6925.00 11480 11480 159.07 -28.80 ↓-0.41 0.70 72.07
IM2309 6838.00 5122 5122 70.14 -30.00 ↓-0.44 0.59 159.07

4162.03

2744.45

6449.85

6997.07

数据来源：wind，兴证期货研发部

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 5616 -810 1 国泰君安 6134 -1942
2 国泰君安 4578 -1138 2 中信期货 5133 -1272
3 上海东证 2802 -328 3 中金期货 4233 4
4 海通期货 2229 -447 4 上海东证 2860 -1449
5 华泰期货 2217 -767 5 海通期货 2689 -493
6 永安期货 1906 -666 6 华泰期货 2070 -248
7 银河期货 1612 -391 7 申银万国 1571 -611
8 国投安信 1421 -614 8 银河期货 1430 -537
9 中银期货 1357 153 9 广发期货 1315 -72
10 广发期货 1191 -77 10 国投安信 1015 -94

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 4376 -458 1 中银期货 5962 -47
2 国泰君安 3792 -515 2 国泰君安 4111 -1376
3 上海东证 3267 -189 3 中金期货 3704 -248
4 申银万国 2038 -272 4 中信期货 3472 -890
5 海通期货 1502 -479 5 上海东证 2649 -614
6 永安期货 1282 -224 6 广发期货 1605 -840
7 兴证期货 1225 -101 7 国信期货 1417 182
8 华泰期货 1216 -382 8 海通期货 1182 -186
9 银河期货 1114 -481 9 银河期货 990 -515
10 国信期货 936 -3 10 申银万国 638 -59

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 8388 -246 1 中信期货 6990 -302
2 国泰君安 5621 -1726 2 国泰君安 6186 -2025
3 申银万国 2701 80 3 上海东证 2798 -604
4 国投安信 2299 -245 4 银河期货 2355 -316
5 海通期货 2143 -83 5 国投安信 2068 -218
6 乾坤期货 2108 -496 6 永安期货 1824 -491
7 平安期货 1735 -1366 7 海通期货 1753 -231
8 银河期货 1629 -742 8 华泰期货 1453 -770
9 上海东证 1493 -144 9 申银万国 1305 -290
10 华泰期货 1234 -164 10 国联期货 1302 -248

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 4672 413 1 国泰君安 5174 360
2 国泰君安 4044 -353 2 中信期货 4255 -50
3 申银万国 1717 -157 3 上海东证 2039 -738
4 国投安信 1694 -593 4 海通期货 1370 70
5 海通期货 1636 52 5 国信期货 1158 -167
6 乾坤期货 1158 -74 6 银河期货 1021 -320
7 平安期货 1001 114 7 华泰期货 910 -104
8 银河期货 816 -19 8 国投安信 863 -147
9 上海东证 752 -43 9 紫金天风 731 507
10 华泰期货 748 -514 10 方正中期 721 32

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差

数据来源：wind，兴证期货研发部
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它
与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告
反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意
见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指
的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本
公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合
其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报
告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货
研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，
需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


