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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2304报收4111.8点，上涨

0.42%，成交634.08亿元；上证50当月合约IH2304报收

2682.6点，上涨0.39%，成交258.14亿元；中证500当

月合约IC2304报收6415点，上涨0.02%，成交425.66

亿元；中证1000当月合约IM2304报收6950.2点，上涨

0.08%，成交338.76亿元。申万31个行业中，建筑装饰

、农林牧渔、通信行业领涨；电力设备、综合、商贸零

售行业领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入

额为卖出568.02亿元,其中主板A股资金净主动买入额为

卖出377.37亿元。

        震荡延续，仍存在结构性行情。经济方面，生产需

求回暖但利润分化。在银行流动性风险缓释背景下海外

权益资产普涨。4月政治局会议窗口结构性增量政策落

地可能性大。海外方面，美国就业市场转弱下美联储加

息路径预期转鸽。A股迎来财报季，股价即将由预期转

为兑现，北上资金流入仍在持续。预期A股震荡仍将延

续，仅供参考。

       IF当月合约基差为-8.69，IH当月合约基差为-6.68，

IC当月合约基差为-6.1，IM当月合约基差为3.16。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 4103.11 4103.16 4080.07 197.15 3944.43 ↑12.54 ↑0.31 0.56

上证50 2675.92 2676.06 2657.86 39.50 703.01 ↑10.19 ↑0.38 0.68

中证500 6408.90 6423.31 6377.53 157.49 2187.41 ↓-4.91 ↓-0.08 0.71

中证1000 6953.36 6966.99 6918.13 213.21 3061.42 ↓-8.84 ↓-0.13 0.70

上证综指 3312.56 3312.56 3290.99 385.87 5558.11 ↑16.16 ↑0.49 0.65

深证成指 11859.48 11885.38 11792.24 508.16 7687.57 ↓-29.94 ↓-0.25 0.78

中小板指 7851.75 7891.02 7803.67 322.54 1108.29 ↓-36.38 ↓-0.46 1.11

创业板指 2421.65 2442.57 2407.48 323.09 3504.15 ↓-18.55 ↓-0.76 1.44

恒生指数 20274.59 20364.36 20126.90 346.23 1080.02 ↓-134.59 ↓-0.66 1.16

台湾50 12131.81 0.00 0.00 347.70 1128.22 0 0 0.00

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2304 4111.80 -3158 51624 634.08 17.40 ↑0.42 0.78 -8.69
IF2305 4115.40 -8 2405 29.56 18.00 ↑0.44 0.73 -12.29
IF2306 4105.40 -1375 15499 190.06 17.60 ↑0.43 0.76 -2.29
IF2309 4065.00 121 4886 59.31 19.60 ↑0.48 0.76 38.11
上证50
IH2304 2682.60 -1717 32218 258.14 10.40 ↑0.39 0.82 -6.68
IH2305 2687.60 19 1850 14.85 9.20 ↑0.34 0.82 -11.68
IH2306 2683.00 -673 10710 85.83 9.80 ↑0.37 0.83 -7.08
IH2309 2654.60 -326 4063 32.22 9.60 ↑0.36 0.78 21.32
中证500
IC2304 6415.00 -2684 33237 27.03 1.40 ↑0.02 0.55 -6.10
IC2305 6397.20 21 2116 153.97 2.00 ↑0.03 0.64 11.70
IC2306 6359.20 -1438 12124 59.32 -0.20 ↓-0.00 0.55 49.70
IC2309 6284.00 747 4730 338.76 5.60 ↑0.09 0.56 124.90

中证1000
IM2304 6950.20 24433 24433 338.76 5.60 ↑0.08 0.68 3.16
IM2305 6929.40 1841 1841 25.44 7.00 ↑0.10 0.68 23.96
IM2306 6891.80 6675 6675 91.78 6.20 ↑0.09 0.64 61.56
IM2309 6802.00 2979 2979 40.42 6.60 ↑0.10 0.66 151.36

4103.11

2675.92

6408.90

6953.36

数据来源：wind，兴证期货研发部

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 7278 -1088 1 国泰君安 8218 -1738
2 中信期货 6929 61 2 中信期货 8141 -228
3 上海东证 3563 -171 3 上海东证 6654 831
4 华泰期货 3512 -114 4 中金期货 3153 -294
5 海通期货 3238 -185 5 海通期货 2970 -181
6 银河期货 2382 -219 6 华泰期货 2710 -348
7 国投安信 2231 -152 7 申银万国 2297 82
8 永安期货 2023 229 8 银河期货 1655 -356
9 广发期货 1879 74 9 广发期货 1560 127
10 申银万国 1577 65 10 国信期货 1528 12

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5804 -56 1 中银期货 7526 -206
2 国泰君安 5303 -688 2 中金期货 6880 310
3 上海东证 4245 -236 3 国泰君安 6521 104
4 海通期货 2829 303 4 广发期货 4894 -132
5 申银万国 2523 -80 5 中信期货 4628 -173
6 南华期货 2060 115 6 上海东证 3697 -310
7 华泰期货 1760 -44 7 海通期货 1638 48
8 银河期货 1705 62 8 银河期货 1453 -822
9 兴证期货 1632 -70 9 国投安信 887 -24
10 永安期货 1398 -132 10 申银万国 792 162

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 11599 -397 1 中信期货 9958 -657
2 国泰君安 8974 -752 2 国泰君安 9310 -834
3 平安期货 4921 111 3 华泰期货 4296 -386
4 申银万国 3189 47 4 上海东证 3618 -245
5 乾坤期货 2697 33 5 银河期货 3204 -333
6 银河期货 2646 -204 6 国投安信 3190 7
7 国投安信 2610 -88 7 海通期货 3082 -28
8 中信建投 2577 -142 8 永安期货 2864 82
9 兴证期货 2369 -2 9 申银万国 2085 128
10 海通期货 2224 90 10 国信期货 1846 118

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 4927 -943 1 国泰君安 5523 -1161
2 国泰君安 4559 -461 2 中信期货 5127 -881
3 平安期货 2271 -34 3 华泰期货 3688 -248
4 申银万国 2233 -333 4 上海东证 3223 -181
5 乾坤期货 2136 -613 5 海通期货 1823 258
6 银河期货 1886 367 6 银河期货 1517 -25
7 国投安信 1647 -224 7 国信期货 1454 -180
8 中信建投 1609 -15 8 国投安信 1095 -7
9 兴证期货 1323 77 9 申银万国 1095 18
10 海通期货 997 -6 10 兴证期货 1045 -26

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差

数据来源：wind，兴证期货研发部
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它
与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告
反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意
见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指
的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本
公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合
其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报
告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货
研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，
需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


