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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 2500（0）元/吨，沙河驿镇自提价 2210（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2710（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 2810（0）元/吨。

（数据来源：Wind，Mysteel）

上周五双焦期货弱势反弹，现货方面持稳运行。

宏观方面,为推动经济实现质的有效提升和量的合理增

长，保持银行体系流动性合理充裕，央行降低金融机

构存款准备金率 0.25%，向市场传递积极信号。基本

面来看，焦煤方面，蒙煤进口维持近千车，维持稳定；

国内方面，会议后产地前期因事故及安全检查停限产

的煤矿开工多恢复至正常水平，叠加焦炭首轮提涨尚

未落地，焦企采购原料煤态度谨慎，短期焦煤存在继

续下跌风险。焦炭方面，价格暂稳运行，近期原料成

本价格不断回调，成本支撑减弱，焦化行业盈利能力

再度改善，供应逐步回升。需求端焦钢持续博弈，由

于钢厂对焦炭首轮提涨抵触情绪较强，焦炭首轮提张

僵持难落地。整体看双焦维持震荡偏弱，后续关注后

续提涨落地情况及下游成材表现。仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2305 1874.5 1853.5 1.13 66696 -1375 48437 -11434

焦炭 2305 2784.5 2756.5 1.02 34388 -1169 27678 -3363

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 2500 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 2782 0

沙河驿镇自提价 2310 0

甘其毛道库提价(含税) 2150 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2710 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 2460 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2710 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2810 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 113.5 2

JM2309-JM2401 76 -3

焦炭
J2305-J2309 111.5 -0.5

J2309-J2401 109 5.5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表

图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 欧洲央行将三大主要利率均上调 50 个基点，符合市场预期，表明欧洲央行

抗击通胀的决心仍然坚定。三项主要利率中再融资利率升为 3.50%，边际贷

款利率为 3.75%，存款利率为 3.00%。自去年 7 月开启加息进程以来，欧洲

央行已连续六次大幅加息以遏制通胀，共计加息 350 个基点。

2. 为推动经济实现质的有效提升和量的合理增长，打好宏观政策组合拳，提

高服务实体经济水平，保持银行体系流动性合理充裕，中国人民银行决定

于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已执

行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准

备金率约为 7.6%。

3. 海关总署：2023 年 2 月，中国出口煤及褐煤 25 万吨，同比下降 12.8%；1-

2 月累计出口 62 万吨，同比增长 2.3%。2 月，中国进口煤及褐煤 2917 万吨，

同比增长 159.7%；1-2 月累计进口 6064 万吨，同比增长 70.8%。

4. 山西省应急管理厅、国家矿山安全监察局山西局联合下发通知，自 3 月起

至今年年底对山西省所有正常生产建设和 2023 年内复工复产的露天矿山开

展安全生产专项整治。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理



日度报告

分析师承诺
本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得
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