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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 2500（0）元/吨，沙河驿镇自提价 2210（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2710（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 2810（0）元/吨。

（数据来源：Wind，Mysteel）

昨日双焦期货低开高走，大幅拉涨，现货方面持

稳运行。宏观方面，上周社融数据超预期，黑色系商

品预期好转，偏强运行。基本面来看，焦煤方面，蒙

煤进口持续攀升，通关量维持千车以上，国内而言，

随着重大会议结束后煤矿生产逐步正常概率较高，内

蒙地区部分前期因事故影响停产的煤矿陆续开始复产，

区域内煤矿紧张情况有所缓解。焦炭方面，价格维稳

运行，首轮提涨维持僵持，落地预期反复，焦企利润

略回升但仍处于偏低状态。需求端，钢焦博弈继续，

钢材需求有所好转，价格回升，对焦炭存在刚需。整

体来看，焦炭供需面矛盾并不明显。综上，预计短期

双焦价格或震荡偏强运行。仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2305 2020.5 1955.5 3.32 78058 2553 55095 -14915

焦炭 2305 2938 2891.5 1.61 37613 384 31838 -11621

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 2500 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 2782 0

沙河驿镇自提价 2260 0

甘其毛道库提价(含税) 2150 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2710 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 2460 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2710 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2810 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 135.5 13

JM2309-JM2401 91.5 15.5

焦炭
J2305-J2309 126.5 19

J2309-J2401 120 -7

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表

图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. Mysteel 预估 3 月上旬粗钢产量继续回升。3 月上旬全国粗钢预估产量

2950.48 万吨，上旬日均产量 295.05 万吨，环比 2 月下旬上升 1.03%，同

比上升 11.12%。

2. 蒙通社消息，根据蒙古国国家统计局 1 月份的初步结果，蒙古国 1 月份工

业产品的总销售额为 2.5 万亿图格里克，其中 2.4 万亿是采矿和采石产品

的出口。采矿和采石产品结构显示，57.9%为煤炭和褐煤，37.1%为金属矿

石，4.3%为原油开采，0.7%为其他采矿。2023 年 1 月，经季节性调整的工

业生产指数为 237.3（2015 年=100），显示与上年同期相比增加了 29.7 个

百分点。

3. 4 月宝武钢厂出厂价在 3 月份的基础上维持上涨趋势：厚板基价上调 200 元

/吨；热轧基价上调 200 元/吨；酸洗基价上调 150 元/吨；普冷基价上调

200 元/吨。4 月热轧 Q235B 含税基价 5836.45 元/吨；冷轧 DC01 含税基价

8227.53 元/吨；酸洗 SPHC 含税基价 5299.7 元/吨。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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