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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2303报收4047.2点，下跌

1.44%，成交1014.91亿元；上证50当月合约IH2303报

收2713点，下跌1.24%，成交484.69亿元；中证500当

月合约IC2303报收6276.6点，下跌1.45%，成交677.19

亿元；中证1000当月合约IM2303报收6846.8点，下跌

1.65%，成交607.71亿元。申万31个行业中，石油石化

、煤炭、银行行业领涨；通信、美容护理、电子行业领

跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖出

1096.74亿元,其中主板A股资金净主动买入额为卖出

807.08亿元。

        震荡延续，结构性行情显现。经济方面，宏观经济

恢复以结构性为主，且持续度仍有待考证，近期二手房

市场回暖。政府工作目标公布，国内生产总值增长5%

左右；城镇新增就业1200万人左右，城镇调查失业率

5.5%左右；居民消费价格涨幅3%左右。要坚持稳字当

头、稳中求进，保持政策连续性针对性，加强各类政策

协调配合，形成共促高质量发展合力；积极的财政政策

要加力提效；赤字率拟按3%安排，完善税费优惠政

策，对现行减税降费、退税缓税等措施海外。海外方

面，美联储鲍威尔出席国会听证时发表鹰派发言，3月

FOMC会前数据或许仍然坚挺，3月加息50个基点概率

上升。预期震荡仍将延续，仅供参考。

      IF当月合约基差为1.65，IH当月合约基差为0.17，IC

当月合约基差为7.7，IM当月合约基差为8.54。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 4048.85 4124.96 4046.57 195.91 2724.92 ↓-60.16 ↓-1.46 1.91

上证50 2713.17 2761.35 2711.25 55.15 734.44 ↓-30.97 ↓-1.13 1.83

中证500 6284.30 6396.54 6284.22 137.93 1493.08 ↓-110.92 ↓-1.73 1.76

中证1000 6855.34 6993.18 6855.34 159.76 1894.78 ↓-141.70 ↓-2.03 1.97

上证综指 3285.10 3342.86 3284.41 389.96 4300.81 ↓-36.93 ↓-1.11 1.76

深证成指 11608.58 11839.61 11606.19 408.97 5025.63 ↓-234.30 ↓-1.98 1.97

中小板指 7597.40 7740.12 7593.09 428.85 549.04 ↓-151.98 ↓-1.96 1.90

创业板指 2383.73 2430.64 2383.50 494.71 1777.16 ↓-47.82 ↓-1.97 1.94

恒生指数 20534.48 21005.66 20358.78 477.40 1629.86 ↓-68.71 ↓-0.33 3.14

台湾50 12106.52 12134.95 12003.33 469.71 1895.97 ↑76.47 ↑0.64 1.09

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2303 4047.20 396 82731 1014.91 -59.20 ↓-1.44 1.96 1.65
IF2304 4051.20 1445 5210 63.98 -61.00 ↓-1.48 1.94 -2.35
IF2306 4044.00 2495 20296 248.74 -60.80 ↓-1.48 1.97 4.85
IF2309 3998.00 1505 6485 78.55 -60.00 ↓-1.48 1.92 50.85
上证50
IH2303 2713.00 1758 58951 484.69 -34.20 ↓-1.24 1.96 0.17
IH2304 2717.60 1000 4197 34.58 -35.80 ↓-1.30 1.96 -4.43
IH2306 2717.20 -274 14015 115.32 -36.20 ↓-1.31 1.93 -4.03
IH2309 2687.00 880 5477 44.64 -37.60 ↓-1.38 1.90 26.17
中证500
IC2303 6276.60 -78 53463 75.42 -92.20 ↓-1.45 1.57 7.70
IC2304 6265.20 2532 5966 205.77 -92.40 ↓-1.45 1.56 19.10
IC2306 6208.00 3524 16434 117.85 -92.00 ↓-1.46 1.54 76.30
IC2309 6130.00 3914 9539 607.71 -91.20 ↓-1.47 1.48 154.30

中证1000
IM2303 6846.80 43995 43995 607.71 -115.20 ↓-1.65 1.70 8.54
IM2304 6826.00 5137 5137 70.71 -110.80 ↓-1.60 1.62 29.34
IM2306 6746.20 12067 12067 164.12 -107.60 ↓-1.57 1.57 109.14
IM2309 6640.60 4644 4644 62.12 -108.00 ↓-1.60 1.57 214.74

4048.85

2713.17

6284.30

6855.34

数据来源：wind，兴证期货研发部

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 12762 585 1 中信期货 16469 -336
2 中信期货 10933 -946 2 国泰君安 12856 43
3 永安期货 5742 -214 3 上海东证 8860 209
4 上海东证 5589 849 4 华泰期货 5699 -325
5 海通期货 4598 553 5 海通期货 5311 218
6 华泰期货 4476 416 6 中金期货 3828 -344
7 银河期货 3247 266 7 银河期货 3395 597
8 广发期货 3245 -323 8 中银期货 3337 -170
9 浙商期货 2602 -68 9 国投安信 2922 -242
10 国投安信 2542 -115 10 申银万国 2758 -101

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 国泰君安 8170 204 1 国泰君安 12028 -1805
2 中信期货 7431 -18 2 中信期货 8937 1449
3 上海东证 5242 1068 3 中银期货 8342 28
4 华泰期货 3633 620 4 广发期货 5978 -704
5 海通期货 2914 -174 5 中金期货 5408 83
6 南华期货 2868 -136 6 海通期货 5103 286
7 申银万国 2781 -85 7 上海东证 3613 407
8 广发期货 2389 -524 8 银河期货 2564 439
9 银河期货 2292 34 9 华泰期货 1757 3
10 兴证期货 1893 19 10 华闻期货 1591 662

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 17170 1176 1 华泰期货 15777 -874
2 国泰君安 14141 -622 2 国泰君安 15530 -622
3 上海东证 7760 -724 3 中信期货 15446 32
4 国投安信 7018 -534 4 海通期货 8195 -223
5 乾坤期货 6016 289 5 国投安信 6014 25
6 海通期货 5165 565 6 上海东证 5173 524
7 平安期货 4803 424 7 永安期货 4210 -65
8 申银万国 4023 -606 8 光大期货 4034 324
9 华泰期货 3823 161 9 银河期货 3855 58
10 中金期货 3384 93 10 招商期货 2923 -35

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 12377 1101 1 中信期货 10341 1659
2 国泰君安 6557 2533 2 国泰君安 7076 1228
3 上海东证 3625 -99 3 华泰期货 4534 -209
4 国投安信 3119 -418 4 上海东证 3983 189
5 乾坤期货 2802 676 5 国投安信 3501 161
6 海通期货 2089 -242 6 光大期货 3408 -135
7 平安期货 2088 207 7 海通期货 2561 611
8 申银万国 1967 -496 8 申银万国 2155 -332
9 华泰期货 1854 0 9 银河期货 2049 4
10 中金期货 1746 274 10 国信期货 1801 18

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差

数据来源：wind，兴证期货研发部
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结
论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人
不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接
接收到任何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发
生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发
出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及
该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所
载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立
判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所
指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


