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 内容提要

2023 年 2 月 22 日，内蒙古阿拉善盟阿拉善左旗新井煤

业有限公司某一露天煤矿发生坍塌，多名作业人员和车辆

被掩埋。自阿拉善盟煤矿坍塌事故发生后，内蒙古自治区

能源局立即开展露天煤矿安全生产大检查，文件要求自 2

月 23 日起，煤矿自检自查，政府部门综合督导检查，全面

提升露天煤矿安全水平，切实维护人民群众生命财产安全

和社会大局稳定，为全国两会胜利召开创造良好的安全环

境。

我们认为宏观方面，国外以美联储为代表的发达国家

通胀水平维持高位，美国 2 月制造业数据超预期强劲，通

胀亦有再次抬头迹象，联储加息预期再起。国内而言，2月

官方和财新制造业 PMI 均表现较好，市场信心好转，政府

持续强调发力稳经济基调，预期调控先行。基本面来看，

受内蒙古煤矿事故影响下安全形势趋紧影响，短期内焦煤

供应有缩减预期。终端消费有回暖趋势叠加矿难对煤矿供

应的冲击，期货盘面或呈现偏强走势，但整体价格上涨空

间有限，预计两会前后双焦维持高位震荡。

 风险提示

宏观因素扰动；供给释放超预期；价格管控措施
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一、事件梳理及评述

2 月 22 日 13 时许，内蒙古阿拉善盟阿拉善左旗新井煤业有限公司某一露天煤矿发

生坍塌，多名作业人员和车辆被掩埋。

2 月 24 日下午，应急管理部党委书记、部长王祥喜主持召开全国安全防范工作视

频会议，强调要深入学习贯彻习近平总书记重要指示精神，按照李克强总理等领导同

志批示要求，深刻吸取事故教训，举一反三全面排查整治重点行业领域重大安全隐患，

坚决遏制重特大事故，切实维护人民群众生命财产安全和社会大局稳定，为全国两会

胜利召开创造良好的安全环境。

临近两会，山东、山西、广西等开展矿山安全生产大检查。此外，内蒙古正在全

区开展安全生产大排查大整治，扎实做好全区各领域安全生产工作。具体内容如下：

 山东开展工贸重点企业安全生产集中检查

为深入贯彻习近平总书记关于安全生产重要批示精神，认真落实全国安全防范工

作视频会议、全省安全生产工作视频会议精神，深刻吸取内蒙古自治区阿拉善盟阿拉

善左旗新井煤业有限公司事故教训，维护“两会”及今后一个时期安全生产形势稳定，

根据厅党委部署要求，决定从即日起至 3 月底开展全省工贸重点企业安全生产集中检

查。全省工贸企业要实现全覆盖自查自改。各市县应急局要对全省 956 家安全生产 D

级企业和 25 家钢铁企业、73 家深井铸造企业、231 家液氨储量 10 吨以上涉氨制冷企

业、319 家作业场所人数 10 人以上涉爆粉尘企业等重点企业开展全覆盖集中检查。

 山西开展矿山安全生产大检查百日攻坚行动

为深刻汲取内蒙古阿拉善盟阿拉善左旗新井煤业有限公司露天煤矿坍塌事故教训，

认真贯彻落实习近平总书记等中央领导同志重要指示批示精神，按照省委、省政府部

署要求，山西省安委会决定立即在全省开展矿山安全生产大检查百日攻坚行动。此次

行动将持续到 5 月底，采取企业自查自纠、市县全面排查、省级督导检查同步开展、

一体推进的方式进行。市级层面对市直接监管矿山 100%全覆盖、其它所属矿山按不少

于 10%的比例进行抽查检查，县级层面对所属矿山 100%全覆盖检查，省级成立督查组
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进行督导检查。

 内蒙古将持续开展安全隐患大排查大整治

2 月 23 日，内蒙古安全生产委员会发出紧急通知，要求全区各地充分认识当前安

全生产形势的严峻性和复杂性，以“时时放心不下”的责任感继续深入推进岁末年初

安全生产大排查大整治和督导检查，全面排查整治各类风险隐患，盯紧看牢重点行业

领域和重点场所部位，突出“查大风险、除大隐患、防大事故”，全面排查整治各类风

险隐患。对安全隐患大排查大整治不认真、不负责，失职渎职、措施不落实、责任不

到位，导致事故发生的，严肃追责问责，决不姑息。

 甘肃迅速开展露天矿山边坡管理专项检查

为认真贯彻落实党中央国务院领导同志重要指示批示精神，深刻汲取内蒙古阿拉

善盟阿拉善左旗新井煤业有限公司“2·22”事故教训，举一反三、警钟长鸣，切实加

强甘肃省露天矿山边坡管理工作，为全国两会胜利召开营造稳定的安全生产环境，省

应急厅会同国家矿山安监局甘肃局连夜制定《关于开展露天矿山边坡管理专项检查的

紧急通知》（甘应急〔2023〕15 号），列出边坡管理、边坡监测、防排水管理等 12 项目

重点检查内容，从 2023 年 2 月 23 日至 3 月 30 日，分露天矿山对照检查内容和露天矿

山重大隐患判定标准开展自查自改。

 青海加强安全生产督查工作

为全面落实国务院安委会安全生产“15 条硬措施”和青海省 33 条任务措施，切实

加强全省安全生产督查工作，着力强化组织协调，优化制度机制，规范工作程序，严

明工作纪律，提升督查实效，省安委会办公室印发《关于加强全省安全生产督查工作

的通知》。《通知》明确了督查应当遵循的 4 项工作原则，即抓大抓重、问题导向、注

重实效、责任追究等原则；7种工作方式，即听取汇报、列席会议、查阅资料、明察暗

访、公布举报电话、新闻宣传等方式；8项工作制度，即工作会议、业务培训、每日专

报、反馈整改、情况通报、新闻宣传、举报受理、专家普法、请假报告等制度，为进

一步规范督查工作提供了机制保障。

 广西“拉网式”排查风险隐患，狠抓矿山安全
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近日，为贯彻落实全国、全区矿山安全防范工作会议精神，加强矿山安全防范工

作，广西各地应急管理部门开展矿山拉网式风险隐患专项检查排查，确保矿山安全生

产形势总体稳定。

事件评述：自阿拉善盟煤矿坍塌事故发生后，内蒙古自治区能源局立即开展露天

煤矿安全生产大检查，文件要求自 2 月 23 日起至 3 月底，煤矿自检自查，政府部门综

合督导检查，全面提升露天煤矿安全水平。据市场消息透露，文件中虽未明确要求露

天矿停产，但目前乌海地区停产范围确有扩大趋势，当地露天煤矿产能合计约 2440 万

吨，现除国有煤矿产量基本不受影响外，民营露天煤矿几乎全部关停，涉及产能约

1830 万吨，占露天矿比例 75%，井工矿以自查为主，产量亦受影响。据 Mysteel 调研

了解，当前相关部门正在阿拉善盟区检查所有煤焦生产企业，其中涉及露天煤矿产能

390 万吨（含停产产能 300 万吨）均已停产。此外，由于该事故发生在两会前夕，时间

节点上较为敏感，社会关注度达到顶峰，叠加现在动力煤期货限制交易，事故发生后

焦煤盘面价格一度高涨。

二、焦煤、焦炭期现货数据

自 2月 22 日阿拉善盟煤矿坍塌事故爆发后，当日晚上焦煤、焦炭期货盘面跳空高

开，维持高位震荡格局。据 Ifind 数据显示，2月 22 日焦煤期货主力合约收于 1960 元

/吨，焦炭期货主力合约收于 2882.5 元/吨，截至 3 月 2 日，焦煤期货主力合约收于

2018 元/吨，焦炭期货主力合约收于 2954.5 元/吨，涨幅分别为 2.96%和 2.50%。

现货方面，价格波动不大。截至 3 月 2 日，焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 2500 元/吨，连云港平仓价山西产 2782 元/吨，沙河驿镇自提价 2410 元/吨，甘其

毛道库提价 2000 元/吨；焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2710 元/吨，天

津港平仓价准一级冶金焦 2810 元/吨。
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图表 1 焦煤主力合约期货盘面走势

数据来源：Ifind、兴证期货研发部

图表 2 焦炭主力合约期货盘面走势

数据来源：Ifind、兴证期货研发部
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图表 3 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 4 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

三、双焦基本面情况

焦煤方面：供应端，内蒙突发矿难冲击供应，据 Mysteel 数据显示，110 家样本洗

煤厂日均产量 56.565 万吨，环比下降 6.52 万吨，110 家样本洗煤厂开工率为 74.18%，

环比下降 1.27%。需求持续改善，247 家钢厂样本焦化厂日均产量 47.4 万吨，环比增

加 0.09 万吨，全样本独立焦化企业日均产量 66.92 万吨，环比增加 0.12 万吨。库存

方面处于阶段性去库阶段，炼焦煤港口库存 138.67 万吨，230 家独立焦化厂库存

858.61 万吨，247 家钢厂焦化厂库存 834.6 万吨，矿山库存 246.79 万吨。

焦炭方面：供应端持稳，据 Mysteel 数据显示，230 家独立焦化厂焦炭产能利用率

74.64%，247 家钢厂样本焦化厂日均产量 47.4 万吨，环比增加 0.09 万吨。需求端，终

端消费有复苏迹象，节后企业陆续复工复产，247 家钢厂日均生铁产量 234.46 万吨，

环比增加 0.26 万吨，247 家钢厂高炉产能利用率 87.15%，环比增加 0.18%。库存方面，

整体库存处于较低水平，存在一定补库预期，247 家钢厂样本焦化厂焦炭库存 672.42

万吨，全样本独立焦化企业焦炭库存 109.4 万吨，焦炭港口库存 177.7 万吨，全样本

总库存 959.52 万吨。
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图表 5 110 家样本洗煤厂日均产量 图表 6 110 家样本洗煤厂开工率

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部

图表 7 247 家钢厂样本焦化厂日均产量 图表 8 全样本独立焦化企业日均产量

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部

图表 9 炼焦煤港口库存 图表 10 230 家独立焦化厂库存

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部
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图表 11 炼焦煤 247 家钢厂焦化厂库存 图表 12 炼焦煤矿山企业库存

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部

图表 13 全样本独立焦企日均焦炭产量 图表 14 247 家钢厂样本焦化厂日均产量

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部

图表 15 247 家钢厂日均生铁产量 图表 16 247 家钢厂高炉产能利用率

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部
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图表 17 247 家钢厂样本焦化厂焦炭库存 图表 18 全样本独立焦化企业焦炭库存

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部

图表 19 焦炭港口库存 图表 20 焦炭全样本总库存

数据来源：Mysteel、兴证期货研发部

四、总结

基于上述分析，我们认为：宏观方面，国外以美联储为代表的发达国家通胀水平

维持高位，美国 2 月制造业数据超预期强劲，通胀亦有再次抬头迹象，联储加息预期

再起。国内而言，2月官方和财新制造业 PMI 均表现较好，叠加财政部部长刘昆在新闻
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发布会上表示要适度加大财政政策扩张力度，市场信心好转，政府持续强调发力稳经

济基调，预期调控先行。此外，受内蒙古煤矿事故影响下安全形势趋紧影响，安全检

查可能会比往年加强，山西省、内蒙古的生产大检查百日攻坚行动将持续到 5 月底，

两省的检查都是先自查，不同在自查之后，内蒙检查范围为全区在建、生产和已经停

建停产的露天煤矿，山西要求县级部门全面检查，然后市级对非市属矿山抽查。三大

产地供给不同程度受到影响，短期内焦煤供应有缩减预期，进一步推动推升黑色商品

价格中枢。由于两会临近前市场仍处于政策真空期，基本面主导价格走势。目前而言，

基本面尚可，终端消费有回暖趋势叠加矿难对煤矿供应的冲击，期货盘面或呈现偏强

走势，但整体价格上涨空间有限，预计两会前后双焦维持高位震荡，后续关注两会是

否有稳经济等相关政策出台。
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