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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 126.65 美元/

吨（-3.55），日照港超特粉 785 元/吨（-15），PB 粉 894 元

/吨（-16）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

美国 2 月制造业数据超预期强劲，联储最新会议纪要显

示，所有票委都支持加息 25 个基点的决定，但有少数非票

委希望加息 50 个基点，以展示出更大的、降通胀的决心。 

基本面，钢联最新数据，澳巴发运 2392 万吨，环比增

加 90 万吨；国内 45 港到港 1916 万吨，环比下降 243 万吨；

247 家日均铁水产量继续增加至 234 万吨，不过近期唐山、

秦皇岛以及邯郸烧结限产 30%-50%，两会在即，短期将压制

铁水回升高度，港口疏港量继续回升至 319 万吨，45 港总库

存 1.42 亿吨。 

此外，由于美元相对澳元升值，外盘新加坡掉期下跌明

显，内盘跟跌。 

综上，短期唐山烧结限产和汇率波动，铁矿下跌；但钢

材需求回暖，库存去化，后期钢企或加速复产，两会前后黑

色仍有向上趋势。仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 4190 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总

价 4290 元/吨（-10），江苏钢坯 Q235 汇总价 4070 元/吨（-

30）。（数据来源：Mysteel） 

美国 2 月制造业数据超预期强劲，通胀亦有再次抬头迹

象，联储最新会议纪要显示，所有票委都支持加息 25 个基
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点的决定，但有少数非票委希望加息 50 个基点，以展示出

更大的、降通胀的决心。 

国内各省市积极出台 2023 年促进投资和消费的计划，

据钢联调研，1 月全国重大开工项目投资超 9 万亿，新增专

项债 4912 亿元，1 月社融数据总量超预期，其中增量主要来

自企业中长贷，主要流向基建类企业。地产再出利好政策，

证监会启动不动产私募投资基金试点。 

基本面最新数据，钢材需求继续回升，螺纹表需同比已

经略超去年，建材进入了降库周期，据百年建筑网调研全国

12220 个工程项目，工程项目开复工率为 86.1%，较上期提

升 9.6 个百分点，较去年农历同期提升 5.7 个百分点，项目

稳步提升，市政开复工进度好于基建和房建。 

原料端，22 日内蒙发生重大煤矿事故，叠加两会临近，

全国煤矿安检加严，焦炭第一轮提涨，进一步抬升钢材成本。 

综上，近期黑色预期现实均向好，两会前后黑色仍有向

上趋势。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 据 Mysteel 调研了解，3 月有 12 座高炉计划复产，涉及产能约 4.1 万吨/天；有 3 座高

炉计划停检修，涉及产能约 1 万吨/天。若按照目前统计到的停复产计划生产，预计 3

月日均铁水产量 238.5 万吨/天。不过，预计 3 月份铁水产量多少会受到环保限产的扰

动。综合而言，预计 3 月钢厂高炉铁水产量 236.5 万吨/天，需要重点关注钢厂限产时

间的长短。（数据来源：Mysteel） 

2. 受重污染天气橙色预警影响，秦皇岛市本轮限产有 3家钢厂表示计划烧结限产 30-50%，

转炉限制次数，因此高炉需要适当控产但非限产和停产；邯郸地区本轮有多家钢厂表

示计划烧结限产 50%。 

3. 财政部：2023 年 1 月，全国发行新增债券 6258 亿元，其中一般债券 1346 亿元、专项

债券 4912 亿元。全国发行再融资债券 177 亿元，其中一般债券 103 亿元、专项债券 74

亿元。 

4. 银保监会：1 月份，基础设施建设新增贷款 1.5 万亿元，租赁和商务服务业新增 7939 亿

元，制造业新增 7368 亿元。 

5. 2 月 27 日，全国主港铁矿石成交 102.00 万吨，环比增 10.3%；237 家主流贸易商建材

成交 16.10 万吨，环比增 13.4%。（数据来源：Mysteel） 

6. 2 月 20 日-26 日，中国 47 港到港总量 1916.2 万吨，环比减少 243.3 万吨；中国 45 港

到港总量 1846.4 万吨，环比减少 214.7 万吨。2 月 20 日-26 日，澳洲巴西 19 港铁矿发

运总量 2392.9 万吨，环比增加 89.6 万吨。澳洲发运量 1801.3 万吨，环比增加 41.1 万

吨，其中澳洲发往中国的量 1555.1 万吨，环比增加 15.4 万吨。（数据来源：Mysteel） 

7. 中指研究院：2 月调查的 16 个中国主要城市楼市成交量环比大幅上涨 31.9%，同比降

幅缩小至 7.6%。 

8. 江苏已有五个设区市将首套房利率下限降至 3.8%。淮安市自 27 日起，新发放首套个人

住房贷款利率政策下限降至 3.8%。常州市首套房贷利率下限自 2 月 25 日起由 4.1%降

至 3.8%。此前，无锡、徐州、扬州已宣布首套房利率下限降至 3.8%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-2-27 2023-2-24 日环比  2023-2-20 周环比 

现货价格 

超特粉 785  800  -15  785  0  

金布巴粉 59.5% 854  871  -17  858  -4  

罗伊山粉 869  885  -16  873  -4  

PB 粉 894  910  -16  898  -4  

PB 块 1000  1012  -12  1015  -15  

SP10 粉 804  820  -16  808  -4  

纽曼粉 909  927  -18  916  -7  

麦克粉 883  899  -16  883  0  

卡粉 985  1004  -19  1005  -20  

唐山铁精粉 1065  1056  9  1046  19  

巴粗 885  902  -17  890  -5  

现货价差 
PB 粉-超特 109  110  -1  113  -4  

卡粉-PB 粉 91  94  -3  107  -16  

期货 

主力 886  910  -24  894  -9  

05 合约 886  910  -24  894  -9  

09 合约 836  859  -23  840  -4  

期货价差 铁矿 05-09 50  51  -2  54  -5  

基差 

超特粉 115  108  8  107  9  

金布巴粉 59.5% 81  75  6  77  4  

罗伊山粉 60  54  6  56  4  

PB 粉 56  49  6  55  0  

SP10 粉 44  38  6  40  4  

纽曼粉 60  55  5  59  1  

麦克粉 63  57  7  55  9  

卡粉 53  49  3  66  -13  

唐山铁精粉 63  30  33  36  28  

巴粗 78  72  5  75  3  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-2-27 2023-2-24 日环比 2023-2-20 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 4190  4190  0  4150  40  

上海热卷 4290  4300  -10  4260  30  

上海冷轧 4730  4730  0  4650  80  

上海中厚板 4370  4370  0  4310  60  

江苏钢坯 Q235 4070  4100  -30  4050  20  

唐山钢坯 Q235 3900  3930  -30  3870  30  

现货价差 

热卷-螺纹 100  110  -10  110  -10  

上海冷轧-热轧 440  430  10  390  50  

上海中厚板-热轧 80  70  10  50  30  

螺纹-钢坯（江苏） 267  237  30  245  21  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 73  53  20  26  46  

华东螺纹（电炉） -136  -126  -10  -152  16  

华东热卷 -7  -27  20  -43  36  

期货主力 
螺纹钢 4191  4224  -33  4184  7  

热卷 4277  4296  -19  4264  13  

盘面利润 

螺纹 05 187  177  10  218  -31  

螺纹 10 293  269  24  320  -28  

热卷 05 273  249  24  298  -25  

热卷 10 369  335  34  382  -14  

期货价差 

卷-螺主力价差 86  72  14  80  6  

螺纹 05-10 51  60  -9  57  -6  

热卷 05-10 61  66  -5  75  -14  

主力基差 
螺纹 -1  -34  33  -34  33  

热卷 13  4  9  -4  17  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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