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一、重要经济数据日历 

周一(2 月 27 日)：美国 1 月耐用品订单环比初值、美国 1 月成屋签约销售指数同

比； 

周二(2 月 28 日)：法国四季度 GDP 同比终值、美国 1 月商品贸易帐、美国 12 月

S&P/CS20 座大城市房价指数同比、美国 2 月谘商会消费者信心指数 

周三(3 月 1 日)：澳大利亚第四季度 GDP、中国 2 月官方制造业 PMI、中国 2 月

财新制造业 PMI、欧元区 2 月制造业 PMI 终值、德国 2 月调和 CPI 同比初值、美国

2 月 ISM 制造业指数、美国 2 月 24 日当周 EIA 原油库存变动； 

周四(3 月 2 日)：欧元区 2 月调和 CPI 同比、美国 2 月 24 日当周首申失业救济

人数； 

周五(3 月 3 日)：日本 1 月失业率、日本 2 月东京核心 CPI 同比、中国 2 月财新

服务业 PMI、欧元区 2 月服务业 PMI 终值、英国 2 月服务业 PMI、欧元区 1 月 PPI

同比、美国 2 月 Markit 服务业 PMI 终值、美国 2 月 ISM 非制造业 PMI。 

二、全球央行事件日历 

周一(2 月 27 日)：美联储理事杰斐逊就通胀和美联储的双重使命发表讲话；日本

参议院举行确认日本央行行长提名的听证会； 

周二(2 月 28 日)：欧洲央行首席经济学家连恩发表讲话；日本参议院举行确认日

本央行两名副行长提名的听证会； 

周三(3 月 1 日)：2023 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席古尔斯比发表讲话；德

国央行公布年度报告；英国央行行长贝利就生活危机成本发表讲话； 

周四(3 月 2 日)：欧洲央行公布 2 月货币政策会议纪要； 

周五(3 月 3 日)：美联储理事沃勒就美国经济前景发表讲话。 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 
国家/

地区 
指标名称 

重要

度 
前值 预期 今值 

2023-03-01 

09:30 中国 
2 月官方制造业

PMI 
重要 50.1   

15:00 德国 
1 月失业率:季调

(%) 
重要 2.9   

15:00 德国 
1 月失业人数:季调

(千人) 
重要 1300   

16:00 欧盟 
2 月欧元区:制造业

PMI 
重要 48.8 49.3  

16:55 德国 2 月制造业 PMI 重要 47.3 47.8  

17:30 英国 2 月制造业 PMI 重要 47 47.5  

23:00 美国 2 月制造业 PMI 重要 47.4 48  

23:30 美国 

2 月 24 日 EIA 库

存周报:商业原油

增量(千桶) 

重要 7647   

2023-03-02 

18:00 欧盟 
1 月欧盟:失业率

(%) 
重要 6.1   

18:00 欧盟 
1 月欧元区:失业

率:季调(%) 
重要 6.6   

21:30 美国 

2 月 25 日当周初

次申请失业金人

数:季调(人) 

重要 192000 197000  

2023-03-03 

18:00 欧盟 
1 月欧盟:PPI:同比

(%) 
重要 25.2   

23:00 美国 2 月非制造业 PMI 重要 55.2 54.5  

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究发展部 
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三、总结 

⚫ 央行动态 

美联储理事沃勒将在 3 日就美国经济前景发表讲话，2023 年 FOMC 票委、芝加

哥联储主席古尔斯比发表讲话，后者是下一任美联储副主席的热门人选。 

美联储青睐的通胀指标 PCE 物价指数 1 月同比增速意外上行，环比增速创五个月

最高纪录，投资者担心美联储加大紧缩力度，软着陆希望渺茫。 

最新研究认为，美联储可能需要将利率提高至 6.5%，才能在 2025 年底以前击败

通货膨胀，美联储应该回到其先发制人的模式。 

而从短期来看，3 月加息 50 基点的可能性已升至 30%，加息 25 基点的概率下降

至 70%。 

 

欧洲央行将于周四公布 2 月货币政策会议纪要。欧洲央行行长拉加德重申，有意

在 3 月份再次加息 50 个基点，此后的行动和利率峰值取决于经济数据。 

目光转向亚洲，投资者将继续寻找日本央行货币政策轨迹的最新方向。日本参议

院周一将举行确认日本央行行长提名的听证会，周三将进一步确认两名副行长的提名。 

 

https://wallstreetcn.com/articles/3682722
https://wallstreetcn.com/articles/3682730
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⚫ 经济数据 

周四公布的欧元区 2 月 CPI 数据将进一步解释，为什么欧洲央行官员仍坚持大

幅加息。 

经济学家认为，欧元区经历一个温暖的冬季后，天然气暴跌，有助于推动 2 月整

体通胀率实现连续第四个月放缓，然而，但剔除此类波动较大的项目之后，核心通胀

率可能会保持在创纪录的 5.3%，这意味着通胀正在表现出一定的粘性，情况与美国

相似。 

普遍认为，欧洲央行将在 3 月 16 日举行的议息会议上再次祭出 50 基点的加息

大招。不过，这能否成功打败通胀？近期经济释放出更多利好信息，会不会助推物价

加速上涨？随着夏季用电高峰到来，能源价格会不会再次大幅反弹？ 

德意志银行分析认为，利率将在 6月达到 3.75%的峰值，和投资者预期保持一致。

法国央行行长 Francois Villeroy de Galhau 近期试图打击这种预期，但德国央行行长

Joachim Nagel 表示 3 月后将继续大幅加息。 

中国本周将公布 2 月官方和财新 PMI 数据。此前国家统计局公布的数据显示，1

月中国制造业景气水平显著回升，继连续三个月收缩后重返扩张区间；非制造业景气

水平触底回升，大幅反弹至去年 6 月以来新高。 

美国耐用品订单、大城市房价指数、消费者信心、服务业 PMI 数据将释放出经济

走势的最新信号。 

分析师预计，美国 1 月耐用品订单环比增速将从上月的 5.6%降至-3.9%，创下

2020 年 5 月以来最低纪录，这主要是因为商用飞机订单减少。不过，第二天公布的 2

月谘商会消费者信心预计小幅上升。 

此外，投资者将从日本 2 月东京 CPI 数据寻找日本通胀持续火爆的更多证据。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 
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保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅

供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责
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本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做
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