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周度观点 

钢材：下游需求回暖，钢价上涨 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 4120 元/吨（周环比+30），上海热卷 4.75mm 汇总价 4240

元/吨（周环比+80），江苏钢坯 Q235 汇总价 4020 元/吨（周

环比+70）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

美国 1 月经济数据超预期强劲，美元美债持续上行。 

国内各省市积极出台 2023 年促进投资和消费的计划，

据钢联调研，1 月全国重大开工项目投资超 9 万亿，后期基

建或是经济主要抓手。1 月社融数据总量超预期，但结构性

依然偏弱，其中增量主要来自企业中长贷，或主要流向基建

相关企业，而居民中长贷同比少增 5193 亿元，符合地产销

售现状。 

基本面最新数据，节后第三周钢材表需超预期回升，五

大品种表观消费周环比回升 114 万吨，建材现货成交回升到

18.5 万吨，需求加速回升而铁水匀速复产，预计库存拐点提

前出现，市场情绪升温。 

综上，近期黑色预期与现实均向好，两会前后黑色仍有

向上趋势。仅供参考。 

兴证期货.研发中心 

黑色研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

 

 

周度报告 



 

铁矿石：钢厂复产，铁矿强势上涨 

行情回顾 

现货报价，普式 62%价格指数 124.75 美元/吨（周环比

+1.85），日照港超特粉 775 元/吨（周环比+22），PB 粉 893

元/吨（周环比+15）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

美国 1 月经济数据超预期强劲，美元美债持续上行。 

基本面，钢联最新数据，澳巴发运 1851 万吨，环比下

降明显，国内 45 港到港 2855 万吨，环比增加 490 万吨；247

家日均铁水产量继续增加至 230 万吨，港口疏港量继续回升

至 314 万吨，45 港总库存 1.41 亿吨。 

综上，钢材需求回暖，库存累积速率明显放缓，后期钢

企或加速复产，两会前后黑色仍有向上趋势。仅供参考。 

风险提示 

下游需求不及预期；中美关系；地方债务压力。
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一、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

上周钢价偏强运行，螺纹热卷基差走弱。 

图1. 螺纹钢现货价格  图2. 热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图3. 螺纹钢主力基差  图4. 热卷主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

土耳其地震影响，海外热卷价格上涨。 
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图5. 国际热卷价格对比  图6. 国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

卷螺差走强，冷热轧价差缩小。 

图7. 卷螺价差  图8. 冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.2 成本利润 

原料中铁矿表现最强。 
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图9. 铁矿石价格指数  图10.废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图11.焦煤价格指数  图12.焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

模型测算，长流程螺纹钢即期利润 7 元/吨，电炉利润-158 元/吨，热卷利润-52 元/吨。 

图13.螺纹钢长流程即期利润  图14.螺纹钢短流程即期利润 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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1.3 供应 

高炉产能利用率匀速回升，电炉利用率快速回升。 

图15.高炉产能利用率  图16.电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图17.螺纹产量  图18.热卷产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.4 需求 

下游需求超预期回升，板材表现好于长材。 

 

 

 

 

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

247家钢企高炉产能利用率（%）

2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

第
5

5
周

85家独立电弧炉产能利用率（%）

2020 2021 2022 2023

200

250

300

350

400

450

第
1
周

第
4
周

第
7
周

第
1

0
周

第
1

3
周

第
1

6
周

第
1

9
周

第
2

2
周

第
2

5
周

第
2

8
周

第
3

1
周

第
3

4
周

第
3

7
周

第
4

0
周

第
4

3
周

第
4

6
周

第
4

9
周

第
5

2
周

第
5

5
周

螺纹钢周产量（农历）（万吨）

2020 2021 2022 2023

260

280

300

320

340

360

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

热卷周产量（万吨）

2020 2021 2022 2023



周度报告                                

图19.螺纹表观消费  图20.线材表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图21.主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图22.混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

近期北京等一线城市地产销售热度回升，但土地成交依然低迷。 

图23.全国 30 大中城市房屋成交面积  图24.100 大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，iFind 
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图25.热卷表观消费  图26.主流贸易商热卷成交量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图27.冷轧板卷表观消费量  图28.镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.5 钢材和原料库存 

钢材总库存即将出现拐点。 
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图29.螺纹钢总库存  图30.热卷总库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

焦煤库存同比仍在下降。 

图31.唐山钢坯库存  图32.废钢库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图33.焦煤库存  图34.焦炭库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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二、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

铁矿强势上涨，主力基差走强。 

图35.普式 62%铁矿石价格指数  图36.日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图37.卡粉-PB 粉价差  图38.卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图39.PB 块-PB粉价差  图40.PB 粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Wind  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图41.超特-铁矿主力基差  图42.PB 粉-铁矿主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.2 海运费 

BDI 指数弱势向下，铁矿海运费下跌。 
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图43.波罗的海干散货指数  图44.主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.3 铁矿发运和到港量 

澳洲铁矿事故影响，铁矿近期发运下滑；基石计划，内矿供应有望持续增加。 

图45.澳巴发运量  图46.全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图47.45 港到港量  图48.45 港到港船舶 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图49.压港天数  图50.国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.4 疏港和日均铁水产量 

铁水产量和港口疏港量持续回升。 
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图51.45 港铁矿日均疏港量  图52.247 家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图53.64 家钢厂块矿入炉比  图54.64 家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.5 铁矿库存 

铁矿港口库存或将进入去化阶段。 
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图55.45 港铁矿库存  图56.45 港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图57.247 家钢企进口铁矿库存  图58.247 家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图59.64 家钢厂进口矿可用天数  图60.266 座矿山铁精粉库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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三、市场资讯 

1. 大商所发布市场风险提示公告称，近期，影响市场运行的不确定性因素较多，铁矿石等

品种价格波动较大。请各市场主体理性合规参与，防控风险，确保市场平稳运行。 

2. 2 月 17 日，全国主港铁矿石成交 103.50 万吨，环比增 8.9%；237 家主流贸易商建材成

交 14.72 万吨，环比减 20.5%。（数据来源：Mysteel） 

3. 上周，45 港进口铁矿库存为 14110.72 万吨，环比增 100.44 万吨；日均疏港量 314.41 万

吨，增 8.96 万吨。上周，全国钢厂进口铁矿石库存总量 9237.10 万吨，环比减少 35.65

万吨。（数据来源：Mysteel） 

4. 上周，247 家钢厂高炉开工率 79.54%，环比增加 1.12%，同比去年增加 9.96%；高炉炼

铁产能利用率 85.75%，环比增加 0.82%，同比增加 10.31%；钢厂盈利率 35.93%，环比

下降 2.60%，同比下降 45.02%。（数据来源：Mysteel） 

5. 上周，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均开工率为 60.97%，环比增加 29.66%，同比增加

41.86%；平均产能利用率为 48.34%，环比增加 25.01%，同比增加 32.59%。（数据来

源：Mysteel） 

6. 上周，137 家螺纹钢厂的开工率为 41.97%，较上周增加 0.99 个百分点；产能利用率为

57.73%，较上周增加 3.78 个百分点；实际产量为 263.35 万吨，较上周增加 17.24 万吨。

（数据来源：Mysteel） 

7. 中国宝武董事长陈德荣与力拓首席执行官石道成就铁矿石、碳中和等领域开展深入交

流探讨，以进一步深化合作。陈德荣指出，宝武未来对铁矿石需求巨大，不可能再用传

统供应方式保证，必须要在原有基础上进行合作升级。 
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