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内容提要 

国内期货方面，豆二合约收盘价变动-1.12%至 4778 元

吨，豆油收盘价变动-0.78%至8624元/吨，豆粕收盘价变动

-0.95%至 3838 元/吨。CBOT 大豆变动-0.81%至 1523.47 美

分/蒲式耳。现货方面，美西大豆 CNF 价 653.18 美元/吨，

巴西豆 CNF 价 615.68 美元/吨，阿根廷豆 CNF 价 631.82 美

元/吨。 

外盘大豆缺乏行情驱动事件，巴西收割速度加快，供

应压力逐渐上升。外盘大豆而言，阿根廷减产基本被充分

交易，巴西丰产将在一定程度上抵消减产损失。未来几周

巴西进入收割加速期，未来供应端压力增大，利空远月豆

价。国内豆二则受巴西大量到港预期利空影响，上方压力

相对较大，整体基于国内未来供应情况波动。近月外盘大

豆仍将延续窄幅震荡，小幅偏空走势，远月大豆价格下行

关注巴西收割进度与大豆装船量。 

豆油供应宽松概率上升，整体延续宽幅偏弱震荡。大

豆丰产提升豆油潜在供应量，同时 1 月棕榈油进口罕见上

调，叠加棕榈油季节性增产，油脂整体供应压力增加，线

下消费驱动有限，近期豆油延续宽幅震荡走势。 

豆粕跟随成本端波动，近月延续高位震荡，远月偏空。

阿根廷豆粕压榨原料不足，外盘豆粕供应担忧上升，或将

推升压榨成本。国内养殖刚需支撑豆粕消费，库存回升仍

需时间。但是在节前生猪库存尚未出清、养殖利润持续恶

化、下游需求较弱三重因素作用下，养殖企业补栏积极性

将受到一定影响，进而影响豆粕整体需求。 

风险因素 

南美超预期减产；下游消费复苏超预期
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

  本期值 上期值 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 

豆二 2302 4695 4850 -155 -3.20% 37230 20727 

豆油 2305 8654 8692 -38 -0.44% 423774 6603 

豆粕 2301 3855 3875 -20 -0.52% 1309534 6592 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 5340 5340 0 0.00% 

四级豆油：张家港 9560 9560 0 0.00% 

豆粕：张家港 4600 4620 -20 -0.43% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

基差 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

豆二合约 287 238 49 20.59% 

豆油合约 852 828 24 2.90% 

豆粕合约 799 777 22 2.83% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆类合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆油、豆粕价基差（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 8：油粕比                                                    图表 9：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 10：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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