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据钢联最新数据，以农历来看，春节后第二周五大品种钢材表观消费 768 万吨，螺纹钢表

观消费 136 万吨，同比均低于去年，处于近七年来偏低的水平。从下游来看，除基建外，多数

行业用钢需求成色不足。 

图表 1：螺纹钢春节前后需求  图表 2：五大品种钢材春节前后需求 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1、房地产 

2020 年无疑是房地产一个巅峰，开发投资额、新开工面积、销售金额均达到历史新高，此

后的两年，地产由盛转衰。 

据国家统计局数据，2022 年房地产开发投资同比下降 10%，新开工面积 120587 万平方米，

同比下降 39.4%，施工面积 904999 万平方米，同比下降 7.2%，竣工面积同比下降 15%，商品房

销售面积同比下降 24.3%，土地购置面积同比下降 48.4%。 

图表 3：2022 年房地产数据 

指标  单位  2022 2021 累计同比  

房地产开发投资 亿元 132,895 147,602 -10.0% 

房地产新开工 万平方米 120,587 198,895 -39.4% 

施工面积 万平方米 904,999 975,387 -7.2% 

销售面积 万平方米 135,837 179,433 -24.3% 

商品房销售金额 亿元 133,308 181,930 -26.7% 

竣工面积 万平方米 86,222 101,412 -15.0% 

土地购置面积 万平方米 10,052 21,590 -53.4% 

土地成交价 亿元 9,166 17,756 -48.4% 

销售回款（个人按揭+预付） 亿元 73104 106334 -31.3% 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局 
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房地产是钢铁行业最大的下游，涉及螺纹钢、线材、型钢和板卷等多种钢材，2020 年地产

新开工达到峰值时，正好对应粗钢产量巅峰，其中螺纹钢产量和新开工有着较强的相关性，近

二十年来，两者比值平均在 0.11。 

2022 年房地产新开工面积骤降至 12 亿平方米，同比下降 39.4%，理论上对应螺纹钢需求

1.5 亿吨左右。但据统计局数据显示，2022 年钢筋产量 2.37 亿吨，同比降幅仅 8.1%，同样钢联

口径，螺纹钢产量 2.65 亿吨，同比下降 7.3%。两者出现较大偏差的主要原因或与地产庞大的存

量施工面积和基建有关。展望后期地产用钢需求，需要从地产供需两端出发。 

图表 4：螺纹钢产量与房地产新开工相关性较强 

 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局 

需求端，据 58 安居客等报道，春节期间以及 2 月有部分城市，如北京看房人气明显回升，

成交也明显好转。但据 iFind 统计，2023 年 1 月全国 30 大中城市商品房成交面积 965.58 万平方

米，同比下降 16%，也是 2013 年以来的最低值。据中指研究院，1 月 TOP100 房企销售总额为

4223.3 亿元，同比下降 31.7%，较去年同期降幅扩大 8.6 个百分点，TOP100 房企权益销售额为

3025.4 亿元，权益销售面积为 1997.5 万平方米，同比分别下降 35.2%和 40.5%。 

2 月，30 大中城市商品房成交环比回升幅度较大，但属于季节性规律。此外，由于部分城

市首贷利率低至 3.7%-3.8%，反而激发提前还贷热潮。 
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图表 5：全国 30大中城市房屋成交面积  图表 6：100 大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，iFind 

供应端，2023 年 1 月，TOP100 企业拿地总额 591 亿元，同比下降 29.4%。近期有报道北京

等一线城市房企高价拿地，但以央国企占主导，民企参与度较低。据钢联调研，截止 2 月 7 日，

全国房建开复工率 39.2%，145 城市混凝土产能利用率 1.53%，农历同比均低于去年。 

2023 年 1 月地产数据并未出现好转，拿地面积的减少或进一步向新开工和施工传导，预计

一季度地产用钢表现较弱。 

2、基建 

据国家统计局，2022 年全年基础设施投资增长 9.4%，其中水利管理业投资增长 13.6%，公

共设施管理业投资增长 10.1%，道路运输业投资增长 3.7%，铁路运输业投资增长 1.8%。高速增

长的基建投资也带动了相关行业用钢需求高速发展，据中钢协数据，2022 年重点钢企桥梁板产

量 316 万吨，同比增加 10.1%；管线钢板产量 457 万吨，同比增加 14.7%，高强钢板产量 4129

万吨，同比下降 3.5%。 
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图表 7：基建投资保持高位水平 

 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局 

2023 年国内经济依然面临着较大的下行压力，去年 12 月中央经济工作会议题提出“保持必

要的财政支出强度，优化组合赤字、专项债、贴息等工具”，对比发达国家，我国的政府杠杆率

仍处于偏低水平，预计今年中央或扩大财政赤字，采取更为积极的财政政策来刺激经济复苏。1

月 18 日国家发改委在例行新闻发布会上表示春节前后将集中下达一批中央预算内投资，支持新

型基础设施领域重大项目建设；适度超前开展基础设施投资，加强交通、能源、水利等重大基

础设施建设。 

春节过后，多地密集推动重大项目开工建设。据报道，北京市今年第一批总投资约 486 亿

元的 50 个重大项目集中开工；广东省今年将安排省重点项目 1530 个，总投资约 8.4 万亿元；陕

西省一季度开工省市重点项目 795 个，总投资 5646 亿元；云南省一季度计划开工项目 675 个、

总投资 1973 亿元。 

不过，由于劳务人员时隔三年大规模返乡，今年节后开复工情况不及前两年，实际钢材需

求仍有待恢复。据钢联调研，截至 2023 年 2 月 7 日（正月十七），全国工程项目开复工率为

38.4%，较上期提升 27.9 个百分点，较 2022 年正月十七下降 12.6 个百分点。全国工程项目劳务

到位率 43.3%，较上期提升 28.6 个百分点，同比下降 16.9 个百分点。随着后期资金逐步到位，

一季度基建用钢仍有增量空间。 
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3、制造业 

据统计局数据，1 月份制造业 PMI 指数为 50.1%，比上月上升 3.1 个百分点，重回扩张区

间，制造业景气水平明显回升，其中生产指数为 49.8%，比上月上升 5.2 个百分点，新订单指数

为 50.9%，比上月上升 7.0 个百分点。 

汽车：据中汽协数据，2022 年，汽车产销分别完成 2702.1 万辆和 2686.4 万辆，同比分别增

长 3.4%和 2.1%，与上年相比，产量增速持平，销量增速下降 1.7 个百分点。其中，乘用车因购

置税减免表现较好，而商用车受建筑行业和疫情拖累出现明显下滑，尤其以重型卡车降幅明显，

而新能源汽车产销同比分别增长 96.9%、93.4%。出口方面，由于海外供给不足和中国车企出口

竞争力的大幅增强，年出口突破 300 万辆。 

从用钢角度来看，中钢协数据显示，2022年重点钢企汽车板产量3666万吨，同比增加3.6%，

其中镀锌汽车板产量 905 万吨，同比增加 11.5%。后期来看，随着相关配套政策措施的实施，将

会进一步激发市场主体和消费活力，叠加新的一年芯片供应短缺等问题有望得到较大缓解，预

计 2023 年汽车市场将继续呈现稳中向好发展态势，呈现 3%左右增长。 

图表 8：汽车产量  图表 9：新能源汽车产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，中汽协  数据来源：兴证期货研发部，中汽协 

家电：2022 年房地产竣工面积同比下滑 15%，对家电内需影响较大。奥维云数据显示，2022

年开盘楼市同比下滑 46.5%，成交套数同比下滑 51.3%，导致家电配套产品降幅显著，如卫浴、

厨电、大家电等降幅均在 45%左右。2023 年 1 月，家电全品类线上电商平台销量、销额同比分

别下滑 54%、31.6%，线下实体店分别下滑 33%、37%。 

外需方面，据海关总署，去年 11、12 月我国机电产品的出口额（美元计价）同比分别下滑

11.2%、12.9%，三大白电空调、冰箱、洗衣机全年出口量同比分别下滑 13%、5.9%、22.9%，并

且降幅仍在进一步扩大。 

相关的用钢量也出现了明显减少，据中钢协数据，2022 年重点钢企家电板产量 839 万吨，
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同比下降 15.7%，电工钢板产量 1088 万吨，同比下降 5.2%。 

我国机电产品与美国制造业进口、耐用品消费需求有着直接关系，2020 年受益于海外疫情

造成的供应链问题，我国机电产品出口一度十分火爆，也带动了国内相关产业高增长。但美国

ISM 制造业进口指数已经连续两个月落于荣枯线之下，叠加全球制造业供应链修复、转向东南

亚，2023 年我国机电产品出口或进入相对的萎靡期，与之相关的家电用钢也将减少。 

图表 10：美国制造业进口指数与中国机电产品出口 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind 

图表 11：家电出口下滑明显 

 

数据来源：兴证期货研发部，海关总署 
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集装箱：集装箱与全球海运繁荣度息息相关，随着海运拥堵的改善以及波罗的海干散货指

数的持续下行，集装箱需求已经出现断崖式的下滑。据国家统计局数据，2022 年集装箱产量同

比大幅下滑 36.9%，重点企业集装箱板产量同比下滑 56.4%。 

图表 12：波罗的海干散货指数持续下行 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind 

造船：受益于前两年的航运繁荣，造船行业迎来了一个上行的大周期，据中船协数据，2022

年我国造船完工量 3786 万载重吨，同比下降 4.6%，新接量 4552 万载重吨，同比下降 32.1%，

手持量 10557 万载重吨，同比增长 10.2%。虽然新接和完工量已随着海运热度的下行而见顶回

落，但造船是一个长周期行业，庞大的手持订单仍将使得今后几年行业用钢量维持较高水平。 

图表 13：集装箱产量见顶回落  图表 14：船厂新订单量累计值 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局  数据来源：兴证期货研发部，中船协 

挖掘机：挖掘机与建筑行业高度相关，受地产新开工和施工下行拖累，挖掘机产销量降幅

显著，据国家统计局数据，2022 年挖掘机产量 30.7 万台，同比下降 21.7%。 
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总结来看，春节后钢材需求成色不足，一方面与劳务人员到岗率相对降低有关，另一方面，

地产仍在继续探底，制造业因欧美需求下滑而外需减弱，后期用钢或主要靠基建来托底。 

图表 15：部分用钢行业 2022 年产量 

用钢行业 单位  2022 年  2021 年  累计同比 

铁路机车 辆 1463 1105 32.4% 

包装专用设备 台 960403 754335 27.3% 

移动通信基站设备 万信道 667 541.9 23.1% 

工业机器人 套 443055 366044 21.0% 

发电设备 万千瓦 18376.1 15954.6 15.2% 

大型拖拉机 台 107647 98648 9.1% 

焊管 万吨 6325.8 5883.2 7.5% 

交流电动机 万千瓦 42928.7 40501.8 6.0% 

彩电 万台 19578.3 18496.5 5.8% 

金属冶炼设备 吨 873640.5 826338.3 5.7% 

洗衣机 万台 9106.3 8618.5 5.7% 

汽车 万辆 2747.6 2652.8 3.6% 

水泥专用设备 吨 415905 402935.6 3.2% 

空调 万台 22247.3 21835.7 1.9% 

冰箱 万台 8664.4 8992.1 -3.6% 

工业锅炉 蒸发量吨 374401.1 389052.7 -3.8% 

金属切削机床 万台 57.2 60.2 -5.0% 

电梯、自动扶梯及升降机 万台 145.4 154.5 -5.9% 

复印和胶版印制设备 万台 365 390.8 -6.6% 

中型拖拉机 台 291858 313093 -6.8% 

小型拖拉机 万台 17 18.7 -9.1% 

民用钢质船舶 万载重吨 3001.4 3354.3 -10.5% 

金属成形机床 万台 18.3 21 -12.9% 

挖掘机 台 306950 362029 -15.2% 

发动机 万千瓦 226891 268206.5 -15.4% 

家用冷柜 万台 2260.2 2906 -22.2% 

动车组 辆 760 1021 -25.6% 

电动手提式工具 万台 18931.8 27226.8 -30.5% 

金属集装箱 万立方米 14758 23057.6 -36.0% 

饲料生产专用设备 台 35119 158566 -77.9% 

数据来源：国家统计局 
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