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内容提要 

国内期货方面，豆二合约收盘价变动 0.63%至 4922 元

吨，豆油收盘价变动 0.86%至 8642元/吨，豆粕收盘价变动

-1.25%至 3829元/吨。CBOT大豆变动 0.76%至 1520.58美分

/蒲式耳。现货方面，美西大豆 CNF 价 665.86 美元/吨，巴

西豆 CNF 价 649.3 美元/吨，阿根廷豆 CNF 价 628.79 美元/

吨。 

大豆方面，外盘大豆延续高位震荡走势，市场关注阿

根廷豆产量最新预估。内外盘近期缺乏明显驱动因素，在

巴西丰产背景下，美豆出口与天气扰动影响逐渐减弱，市

场目前仍然重点关注阿根廷大豆产量。据 USDA 报告显示，

阿根廷产量可能下调 800 万吨，重点关注 USDA 报告。目前

豆类近月受供应端约束，高位支撑较强。 

豆油方面保持观望，延续宽幅震荡走势。消费端看，

线下消费不及预期，豆油缺乏明显上行动力。原油下跌拖

累油脂整体板块，同时各类油脂供应充足预期较强，下游

补货结束后豆油存在趋弱可能。但是消费复苏预期无法证

伪，豆油下方空间有限。 

豆粕方面，豆粕跟随成本端波动，延续高位震荡。养

殖刚需支撑豆粕消费，库存回升仍需时间。2、3 月大豆预

计到港量相对偏紧，生猪存栏量将保证豆粕刚需。目前饲

料企业库存相对较低，支撑市场豆价。但是养殖利润尚未

改善，这将在一定程度上影响未来补栏意愿，进而影响豆

粕下游需求。 

风险因素 

南美超预期减产；下游消费复苏超预期
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

  本期值 上期值 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 

豆二 2302 4919 4891 28 0.57% 26254 -1451 

豆油 2305 8610 8568 42 0.49% 415312 -10269 

豆粕 2301 3918 3870 48 1.24% 1318439 42834 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 5340 5340 0 0.00% 

四级豆油：张家港 9560 9560 0 0.00% 

豆粕：张家港 4600 4620 -20 -0.43% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

基差 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

豆二合约 287 238 49 20.59% 

豆油合约 852 828 24 2.90% 

豆粕合约 799 777 22 2.83% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆类合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆油、豆粕价基差（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 8：油粕比                                                    图表 9：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 10：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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