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内容提要 

国内期货方面，豆二合约收盘价变动-1.72%至 4918 元

吨，豆油收盘价变动-3.5%至 8534 元/吨，豆粕收盘价变动

-0.21%至 3876 元/吨。CBOT 大豆变动-1.12%至 1520.25 美

分/蒲式耳。现货方面，美西大豆 CNF 价 661.54 美元/吨，

巴西豆 CNF 价 646.82 美元/吨，阿根廷豆 CNF 价 620.33 美

元/吨。 

大豆方面，美联储加息 25 个基点，美豆承压回落。巴

西大豆丰产确定性较大，目前市场预计巴西产量将达到

1.54-1.55 亿吨，大豆供应宽松趋势不变。天气因素仍将对

盘面形成扰动，但整体影响或将减轻。阿根廷未来一周再

度面临干旱，前期降水利好产量有限，近月利好外盘大豆

价格，供应趋松则将限制大豆远月空间。豆二目前跟随外

盘豆价变动，近月高位震荡，远月震荡偏空。国内进口豆

方面，2、3 月预计到港量相对较低，但长期宽松趋势不改，

在大豆未进入收割季前豆二或将延续高位震荡，远月震荡

偏空。 

豆油方面，美联储加息导致油脂盘面下行，豆油出现

较大跌幅。消费、供应短期利好价格，并且目前尚未出现

二次感染，消费复苏预期无法证伪，豆油下方空间有限。

但各类油脂供应充足预期较强，下游补货结束后豆油存在

趋弱可能。 

豆粕方面，补库需求支撑豆粕价格。目前豆粕库存相

对较低，饲料企业存在补库需求，养殖企业刚需仍对豆粕

价格存在一定支撑。目前未执行合约数有所下降，下游整

体消费意愿相对较弱。但是 2、3 月大豆供应相对偏紧在一

定程度上支撑豆粕成本，近月延续高位震荡走势。 

风险因素 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

  本期值 上期值 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓量变动 

豆二 2302 4950 5004 -54 -1.08% 29276 -1418 

豆油 2305 8630 8816 -186 -2.11% 437717 1286 

豆粕 2301 3881 3884 -3 -0.08% 1282770 -5748 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

进口大豆：张家港 5340 5340 0 0.00% 

四级豆油：张家港 9560 9560 0 0.00% 

豆粕：张家港 4600 4620 -20 -0.43% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

基差 本期值 上期值 变动值 变动幅度 

豆二合约 287 238 49 20.59% 

豆油合约 852 828 24 2.90% 

豆粕合约 799 777 22 2.83% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 4：豆类合约价格变动（元/吨）                        图表 5：豆油、豆粕价基差（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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2. 基本面情况 

图表 6：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 7：大豆港口库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 8：油粕比                                                    图表 9：生猪饲料价格（元/公斤） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 

图表 10：猪肉市场价（元/公斤）                                图表 11：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研发部 
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