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转，年后钢材需求或不及预期 

2023 年 1 月 17 日  星期二

◼ 内容提要 

据国家统计局最新公布数据，2022 年房地产开发投资同

比下降 10%，新开工面积同比下降 39.4%，施工面积同比下

降 7.2%，竣工面积同比下降 15%，商品房销售面积同比下

降 24.3%，土地购置面积同比下降 48.4%。 

尽管 2022 年11月开始地产融资渠道得到政策层面的松

绑，12 月也出台了优质房企“资产负债表改善计划”，但 12

月房地产主要指标依然在进一步下滑。从历史来看，新开工

和施工面积与螺纹钢产量有着极高的相关性，叠加国内制造

业机电产品出口已经出现了明显的负增长，年后钢材需求恐

不及预期。 

目前大多数市场观点认可一季度强预期将占据主导，但

若今年“金三银四”时，钢材表需同比再下一个台阶，期货

市场很可能重演去年的行情。 

◼ 风险提示 

地产政策调控；冬储同比减少，年后货权相对集中。
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1、12 月地产数据未见好转 

据国家统计局 17 日公布的最新数据，2022 年房地产开发投资同比下降 10%，新开工面积

120587 万平方米，同比下降 39.4%，施工面积 904999 万平方米，同比下降 7.2%，竣工面积同

比下降 15%，商品房销售面积同比下降 24.3%，土地购置面积同比下降 48.4%。 

图表 1：2022 年房地产数据 

指标  单位  2022 2021 累计同比  

房地产开发投资 亿元 132,895 147,602 -10.0% 

房地产新开工 万平方米 120,587 198,895 -39.4% 

施工面积 万平方米 904,999 975,387 -7.2% 

销售面积 万平方米 135,837 179,433 -24.3% 

商品房销售金额 亿元 133,308 181,930 -26.7% 

竣工面积 万平方米 86,222 101,412 -15.0% 

土地购置面积 万平方米 10,052 21,590 -53.4% 

土地成交价 亿元 9,166 17,756 -48.4% 

开发投资实际到位资金 亿元 148,979 201,132 -25.9% 

销售回款（个人按揭+预付） 亿元 73104 106334 -31.3% 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局 

图表 2：螺纹钢产量与房地产新开工相关性较强 

 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局 
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12 月地产数据未见好转，累计同比降幅较 11 月扩大，其中与钢材需求直接挂钩的新开工和

施工降幅都在进一步恶化。 

2、机电产品出现明显的负增长 

据海关总署，11、12 月我国机电产品的出口额（美元计价）同比分别下滑 11.2%、12.9%，

大大超出预期。回溯历史，该指标自有数据以来，出现较大负增长（-20%左右）的时间段有 2009

年、2014 年、2016 年以及 2019 年，分别对应金融危机、供给侧改革前后、中美贸易战。 

从制造业下游来看，与出口有关的行业中，家电、集装箱产销等降幅最为明显。据海关数

据，1-11 月我国空调、冰箱、洗衣机累计同比降幅分别为 12.2%、21.7%、7.1%，集装箱产量同

比降幅 34.3%。 

相关的用钢量也出现了明显减少，据中钢协数据，1-11 月重点企业家电板、集装箱板产量

同比分别下降 14.7%、56.4%。 

我国机电产品与美国制造业进口、耐用品消费需求有着直接关系，2020 年受益于海外疫情

造成的供应链问题，我国机电产品出口一度十分火爆，也带动了国内相关产业高增长。但美国

ISM 制造业进口指数已经连续两个月落于荣枯线之下，叠加全球制造业供应链修复、转向东南

亚，2023 年我国机电产品出口或进入相对的萎靡期。 

图表 3：美国制造业进口指数与中国机电产品出口 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind 
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图表 4：家电出口下滑明显 

 

数据来源：兴证期货研发部，国家统计局 

3、年后钢材需求或不及预期，行情有重演的可能 

从上述逻辑推导，中长期来看，除基建外，房地产和制造业用钢都有下降的趋势，年后“金

三银四”的钢材表需很有可能不及预期，甚至较 2022 年同比再下一个台阶。 

目前大多数市场观点认可一季度强预期将占据主导，但我们依然需要警惕需求不及预期可

能导致市场交易弱现实，从而使得 2022 年上半年的行情重演。 
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