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一、重要经济数据日历 

周一（1 月 16 日）：欧元集团财长会议举行，欧洲央行行长拉加德和执委帕内

塔将出席；英国央行行长贝利和副行长伍兹就金融稳定性做证词陈述； 

周二（1 月 17 日）：中国央行公开市场有 7000 亿元 MLF 到期，关注央行是否

等价续作； 

周三（1 月 18 日）：FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯在纽约联储举办

的一个会议上致欢迎辞；日本央行公布利率决议和前景展望报告；日本央行行长黑

田东彦召开货币政策新闻发布会； 

周四（1 月 19 日）：美联储公布经济状况褐皮书；2023 年 FOMC 票委、费城联

储主席哈克就经济前景发表讲话；2023 年 FOMC 票委、达拉斯联储主席洛根发表讲

话；欧洲央行行长拉加德在达沃斯世界经济论坛上发表讲话；欧洲央行公布 2022

年 12 月货币政策会议纪要； 

周五（1 月 20 日）：中国央行公布 1 月 1/5 年期 LPR；美联储副主席布雷纳德

就经济前景发表讲话；FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯发表讲话；2023 年

FOMC 票委、费城联储主席哈克就经济前景发表讲话。 

二、全球央行事件日历 

周一（1 月 16 日）：国家统计局公布 70 个大中城市住宅销售价格月度报告； 

周二（1 月 17 日）：中国 2022 年全年/第四季度 GDP、中国 2022 年/12 月社会消

费品零售总额同比、中国 2022 年/12 月规模以上工业增加值同比、中国 2022 年城镇

固定资产投资同比、中国 2022 年全国房地产开发投资；德国 12 月调和 CPI、英国 12

月失业率、加拿大 12 月 CPI、美国 1 月纽约联储制造业指数； 

周三（1 月 18 日）：英国 12 月 CPI、欧元区 12 月调和 CPI 同比终值、美国 12 月

PPI、美国 12 月零售销售环比； 

周四（1 月 19 日）：欧元区 11 月季调后经常帐、美国 1 月 14 日当周首次申请失

业救济人数、美国 1 月费城联储制造业指数、美国 12 月新屋开工； 

周五（1 月 20 日）：日本 12 月 CPI；美国 12 月成屋销售总数年化。  
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 
国家/

地区 
指标名称 

重要

度 
前值 预期 今值 

2023-01-17 

10:00 中国 
12月工业增加值:

当月同比(%) 
重要 2.2 0.4273  

10:00 中国 
12月固定资产投

资:累计同比(%) 
重要 5.3 5.1222  

10:00 中国 

12月社会消费品

零售总额:当月同

比(%) 

重要 -5.9 -6.4786  

10:00 中国 
第四季度 GDP:当

季同比(%) 
重要 3.9 1.8467  

15:00 德国 12月 CPI:环比(%) 重要 -0.5 -0.5  

15:00 德国 12月 CPI:同比(%) 重要 10 10  

18:00 德国 
1月 ZEW经济景气

指数 
重要 -23.3 -26.4  

18:00 德国 
1月 ZEW经济现状

指数 
重要 -61.4 -57  

18:00 欧盟 
1 月欧元区:ZEW经

济景气指数 
重要 -23.6   

2023-01-18 

15:00 英国 12月 CPI:环比(%) 重要 0.4 0.6  

15:00 英国 
12月核心 CPI:环

比(%) 
重要 0.29   

18:00 欧盟 
12月欧盟:CPI:同

比(%) 
重要 11.1   

18:00 欧盟 
12月欧元区:CPI:

环比(%) 
重要 -0.1   

18:00 欧盟 
12月欧元区:CPI:

同比(%) 
重要 10.1 10  

21:30 美国 
12月 PPI:最终需

求:季调:环比(%) 
重要 0.3 -0.1  

21:30 美国 
12月 PPI:最终需

求:季调:同比(%) 
重要 7.4 6.8  

21:30 美国 

12月 PPI:最终需

求:剔除食品和能

源:季调:环比(%) 

重要 0.4 0.1  

21:30 美国 

12月 PPI:最终需

求:剔除食品和能

源:季调:同比(%) 

重要 6.3 5.6  
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21:30 美国 
12月核心 PPI:季

调:环比(%) 
重要 0.3   

21:30 美国 
12月核心 PPI:季

调:同比(%) 
重要 6.2   

21:30 美国 
12月核心零售总

额:季调:环比(%) 
重要 -0.58   

21:30 美国 

12月零售和食品

服务销售:季调:同

比(%) 

重要 6.48   

21:30 美国 
12月零售总额:季

调:环比(%) 
重要 -0.8   

23:30 美国 

1月 13 日 EIA 库

存周报:商业原油

增量(千桶) 

重要 18961   

2023-01-19 

21:30 美国 
12月新屋开工:私

人住宅(千套) 
重要 111.1   

21:30 美国 

1月 14 日当周初

次申请失业金人

数:季调(人) 

重要 
20500

0 
  

2023-01-20 

08:50 日本 
12月 CPI(剔除食

品):环比(%) 
重要 0.4   

08:50 日本 12月 CPI:环比(%) 重要 0.2   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究发展部 

 

三、总结 

⚫ 央行动态 

12 月意外扩大收益率目标区间之后，日本央行本周是否会再次震惊全球金融市

场？ 

根据彭博最新的一项调查，43 位经济学家有 42 位预测日本央行周三将维持政策

不变，但许多人表示，他们不能排除采取更多行动的可能性。 

对于黑田东彦来说，本次货币政策会议将是他 4 月份卸任前的倒数第二次会议。

目前市场怀疑，黑田东彦是否会利用这次会议结束 YCC 框架以帮助继任者顺利过渡。

花旗经济学家预计，该行将完全放弃对收益率曲线的控制。 

12 月 20 日周二，日本央行宣布将收益率目标上限从 0.25%上调至 0.5%左右。此

举在全球金融市场掀起惊涛海浪，一些交易员将其视为日本央行彻底结束 YCC 政策、

开始全面转向的开端，但日本央行行长黑田东彦坚称，这是为了提高经济刺激框架的

可持续性。 
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周五，日本 10 年期国债收益率攻破新上限，迫使日本央行斥资 3.2 万亿日元(合

249 亿美元)购买固定利率国债，以捍卫调整后的 YCC 政策。 

近期有媒体报道称，日本央行将在本周的议息会议上重新评估其超宽松货币政策

的副作用。报道还称，日本央行将考虑收紧货币政策，包括进一步调整购债计划，以

改善国债市场的扭曲。 

中国央行将于周五公布 1 月 1/5 年期贷款市场报价利率(LPR)。 

LPR 报价已连续 4 个月保持“按兵不动”，而经过前 3 次下调，1 年期、5 年期以

上 LPR 分别累计下降 15 个基点和 35 个基点。为引导房地产市场尽快实现软着陆，除

全面落实“金融 16 条”、强化保交楼等供给端支持外，持续降低居民房贷利率，推动

楼市需求端企稳回暖是关键所在，且具有较强的紧迫性。因此，今年 5 年期以上 LPR

仍然具备下降空间。公开市场操作、MLF 政策利率可能在今年一季度下降一次，幅度

在 10 个基点左右，并带动 LPR 下降。为缓解房地产市场下行压力，预计 5 年期以上

LPR 降幅更大。 

“预计今年一季度 5 年期以上 LPR 有可能下降 15 个基点，也不排除部分城市放

松二套房贷利率下限的可能。”王青表示，在 2023 年经济增速回升的预期下，央行

下调政策利率的可能性下降，1 年期 LPR 将随之保持基本稳定。 

值得一提的是，本周有 7000 亿元 MLF 到期，随着社融数据触底回升，对于本月

到期的 7000 亿元 MLF，央行大概率会采取等额、等价续作。也有分析认为央行可能会

将 MLF 利率下调 10 个基点。央行通常会在当月 15 日进行 MLF 续做，不过本月因 1 月

15 日是周日假期，续做时间应该在 16 日。 

美联储一众高官本周将发表重要讲话，包括二把手布雷纳德、纽约联储主席威廉

姆斯以及刚刚获得 2023 年投票权的费城联储主席哈克和达拉斯联储主席洛根。届时

投资者将从他们的讲话中寻找 1 月利率决议的蛛丝马迹。 

美国 CPI 同比增速连续第 6 个月回落，让市场相信美联储正处于持续放缓降息的

步伐。芝商所利率观察工具 FedWatch 显示，市场预计美联储 1 月加息 25 基点的概率

已从上周的 70%升至 90%以上，美联储今年加息两次的可能性也高达 90%。 

欧洲央行货币政策会议纪要将于周四公布，投资者将借此了解决策者对欧元区通

胀和经济前景的看法。 

欧元区 12 月通胀数据自 8 月份以来首次回到个位数，且低于市场预期，点燃了

人们对欧元区有史以来最严重通胀已经见顶的希望。然而，这种放缓不太可能足以说

服欧洲央行暂时停止加息，市场仍在定价欧央行官员将在 2023 年期间进行一系列加

息。 
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欧央行行长拉加德曾警告说，不要把注意力集中在欧洲整体通胀率的变化上，她

说“我们不能只盯住一个数字”，因为“有充分的理由相信”1 月份价格增长将再加

剧。 

⚫ 经济数据 

中国2022年国内生产总值（GDP）数据将于周二发布。 

根据目前已公布的前三季度数据，中国GDP同比增长3%，但四季度受外需下行等影

响，经济数据或将回落。据时代周报梳理，综合来看，机构对2022年GDP增速预测值在

2.5%至3%之间，平均值在2.7%。 

日前，经国家统计局对2021年GDP数据的最终核实，2021年，GDP现价总量为114.9

万亿元。按照2.5%以上增速的预期值和2%左右的通货膨胀，2022全年GDP突破120万亿

元已基本无悬念。 

除此以外，中国2022年/12月社会消费品零售总额同比、中国2022年/12月规模以

上工业增加值同比、中国2022年城镇固定资产投资同比、中国2022年全国房地产开发

投资将于周二公布。 

美国将于周三公布12月生产者价格指数（PPI）数据。 

多数经济学家预计，12月PPI同比将从11月的7.4%下滑至6.9%，为连续第5个月下

滑，12月核心PPI同比将从6.7%下滑至6.2%，为连续第8个月下滑。  
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅

供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告

及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推

测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能

不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建

议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责

任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做

出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 


