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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证工业硅：现货报价，黄埔港通氧 553#硅 18150（0）

元/吨，不通氧 553#硅 17750（0）元/吨，421#硅 19350（0）

元/吨。

多晶硅方面，多晶硅致密料 170（-20）元/千克；多晶

硅菜花料报价 150（-20）元/千克。

有机硅方面，DMC 平均价 16800（0）元/吨，107 胶

17150（0）元/吨，生胶 17650（0）元/吨，二甲基硅油

19250（0）元/吨。

铝合金锭 ADC12 佛山 18600（0）元/吨，无锡 18500

（0）元/吨，重庆 18800（0）元/吨。（数据来源：Mysteel）

上周工业硅期货整体维持区间震荡格局，现货方面小

幅下行。从基本面来看，供应端基本持稳，新疆地区开炉

数量持续增加，西南地区开炉率有所下降，本期我国工业

硅开工炉数 356 台，开炉率为 50.21%。需求端而言，尽管

近期多晶硅硅料价格持续下跌，多晶硅产商不断做出让利

行为，但目前利润尚可，在利润驱动下开工始终维持高位；

有机硅 DMC 部分企业仍处于亏损区间，对工业硅需求偏弱；

铝合金 ADC12 近期价格震荡偏弱运行，部分厂家提前进入

春节假期，现货市场成交不足。综合来看，终端消费需求

暂无明显改善痕迹，但是现货硅价价已逐步跌至成本线附

近，下方存在一定支撑，期货价格成交量较少，预计维持

震荡格局。仅供参考。

操作建议：观望

风险因素：原材料成本回落；下游新增产能的投产情

况；终端消费持续低迷
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一、行业相关资讯
1. 近日，滁州市的重点招商项目-中润光能年产 16GW 高效光伏电池项目在滁

州市琅瑙区正式举行投产仪式，中润光能董事长龙大强介绍了项目情况，

中润新能源（滁州）有限公司年产 16GW 高效光伏电池项目是琅踯区百亿级

重大项目之一，作为滁州聚焦打造“世界光伏之都”的一份子，中润光能

在滁州市委、市政府及琅琊区政府各级领导的大力支持下，实现了项目自

签约到开工到投产不超过 8 个月的“琅鄢速度”，龙大强表示，一期

8GWTOPCon 电池片项目的正式投产，是中润光能在 TOPCon 商业元年抢占先

机的重要举措，未来，公司将持续秉承“精益制造、智能生产”的理念，

夯实行业领先地位为促进新能源产业发展做出贡献。

2. 近日，晶科重大产业项目签约仪式在海宁举行，晶科“储能集成系统及产

业配套项目”和“11GW 高效电池和 15GW 高效组件项目”两个重大产业项目

签约落户海宁，总投资约 186.8 亿元。市委副书记、市长李军，副市长倪

沪平等出席签约仪式。据企业方介绍，此次签约的晶科储能集成系统及产

业配套项目用地约 350 亩，项目建成达产后预计实现年产值 250 亿元，年

税收达 6 亿元。晶科 11GW 高效电池和 15GW 高效组件项目达产后，预计实

现年产值 300 亿元，年税收达 10 亿元。去年 8 月，李军带队赴晶科能源公

司总部会商洽谈，积极推进项目合作。此次晶科能源两个重大产业项目签

约落地，将有力助推海宁光伏产业总量冲击千亿规模。
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二、工业硅产业链市场日度监测
表 1 工业硅产业链日度数据监测

品种 区域 规格牌号 平均价（元/吨） 涨跌

工业硅

黄埔港

553 18150 0

不通氧 553 17750 0

441 18850 -50

3303 19200 0

421 19350 0

云南

421 18500 0

3303 18900 0

不通氧 553 17850 0

新疆
553 18100 0

421 18600 0

福建
3303 20150 0

2202 30800 0

四川
421 19000 0

3303 19000 0

硅石 西南地区 — 700-800 0

石油焦 西南地区 高硫焦 3000 0

有机硅 华东

DMC 16800 0

107 胶 17150 0

生胶 17650 0

二甲基硅油 19250 0

铝合金锭

佛山 ADC12 18600 0

无锡 ADC12 18500 0

重庆 ADC12 18700 0

多晶硅致密料

—

—
170 -20

多晶硅菜花料 150 -20

硅片 M10 单晶 3.7 0

电池片 M10 单晶 0.8 0

光伏组件 182 系列 1.76 -0.04

数据来源：Mysteel，Ifind，兴证期货研发部
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表 2 工业硅期货日度数据监测

指标 合约；规格牌号 价格（元/吨） 涨跌幅（%）

期货合约
主力合约 17820 1.02
次主力合约 17645 0.89

合约价差 2308-2309 175 —
现货价差 421#-553# 1200 —

基差
421# 1530 —
553# 330 —

数据来源：Mysteel，Ifind，兴证期货研发部

三、图表分析
图表 1 工业硅现货参考价格（单位：元/吨）

数据来源：Ifind、兴证期货研发部

图表 2 多晶硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 3 有机硅现货参考价（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研发部
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