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◼ 内容提要 

2022 年 12 月 28 日-30 日，Mysteel 在上海举办了 2023

中国钢铁市场展望暨“我的钢铁”年会。 

Mysteel 钢材首席分析师汪建华先生认为，2023 年钢铁

市场将会表现出“至阴则阳”。明年黑色金属市场运行核心

逻辑在于三点：一、疫情防控和房地产政策优化调整；二、

海外的滞胀、衰退；三、主动去库到被动去库周期的切换。

供需方面，2023 年中国钢材出口会有一个比较明显的减量，

国内消费可能会微幅增长，而钢铁供给会适配性小幅增长。

库存方面，今年 11 月份钢铁行业存货同比下降 10.6%，产成

品同比仅增长 0.9%，这么低的库存存货表现，为这轮钢价的

反弹奠定了基础。原燃料方面，2023 年原燃料价格重心大概

率是要进一步下移，铁矿石均价回落至 108 美金左右，废钢

均价 3100 左右，焦煤均价 2400 以下，焦炭均价 2700 左右。 

他认为，2023 年黑色价格的重心还要下移，但是波幅会

收窄。除了“至阴则阳”，还将“有底无高”，2023 年钢价

有阶段性反弹，但高点相对于 2022 年钢材均价，上升没有

太大的空间。 
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1、2023 年铁矿石价格前低后高，重心同比下移（Mysteel 铁矿石分析

师刘涵） 

Mysteel 铁矿石分析师刘涵发表了上海钢联铁矿石品种 2023 年年报，主题为《2023 年铁矿

石价格前低后高，重心同比下移》。 

回顾 2022 年，铁矿石价格表现出高波动，弹性大的特点，基本面整体呈现供需双弱格局。 

在价格方面，刘涵表示铁矿石价格变动全年分为上下半年两个阶段：上半年俄乌冲突引起

国际原燃料供应收缩，价格上涨引发国际通胀不断持续，以及国内宏观政策对钢铁行业的不间

断提振预期，铁矿价格得以上涨，上半年价格涨至年内最高点 160.85 美元/吨。下半年国内经济

增速放缓叠加疫情反扑带来的需求疲弱，市场对于终端的强需求预期落空，钢厂出现亏损；同

时美联储继续加息锁表，引发全球经济衰退担忧，铁矿石价格也随之回落，下半年价格最低点

触及 79.95 美元/干吨。全年来看，铁矿石均价跌幅超过 24%，是黑色系中跌幅最大的品种。 

供需方面，由于俄乌战争以及印度加征出口关税，铁矿供应降幅超预期；需求方面，海外经

济衰退，高炉生铁产量降幅明显，国内生铁产量降幅相对较小，有效的支持了铁矿的需求。 

展望 2023 年，刘涵分析师认为，明年预计海外在遏制通胀、美联储继续加息的压力下仍存

在衰退的风险，而国内在低通胀以及各种政策提振下，经济增速有望换挡提升。从产业方面来

看，供给端，明年全球铁矿石产量将出现一定增量，明年一季度先是印度兑现出口增量，二季

度澳巴天气干扰结束后生产发运逐步发力，国产矿也将加快复产节奏，三季度房地产业好转带

来的需求提振从螺纹传导至铁矿，钢厂生产动力增强，四季度粗钢行政性压减措施集中到位；

需求端，终端行业中房地产可能将在明年上半年从下行周期触底反弹，而渡过当前疫情防控放

开后的阵痛期后，消费将率先释放，从而给制造业生产托底，钢材需求空间将逐渐打开，进而

继续支撑铁矿石需求改善。 

综合来看，2023 年全年铁矿石将经历供需双弱、供应过剩、供需双强再到供应过剩四个阶

段，价格走势前低后高，整体价格中枢将较今年出现下移。 

2、供应增加需求减少，2023 年双焦价格将回归合理区间（Mysteel 煤

焦分析师詹桂清） 

Mysteel 煤焦分析师詹桂清发表了上海钢联煤焦品种 2023 年年报，主题为《供应增加需求

减少，23 年双焦价格将回归合理区间》。 
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回顾 2022 年煤焦市场，詹桂清指出 2022 年由于疫情原因造成部分省份煤炭生产及运输受

限，焦煤价格在去年高基数的基础上保持了相对韧性。蒙煤及俄煤进口大幅增加，有效替代了

澳煤进口，但下游一直处于亏损状态，冬储补库力度比往年要小很多，炼焦煤整体维持去库趋

势。而焦炭产能过剩，利润持续被焦煤压制，价格冲高回落。低利润制约了焦炭增产的积极性，

受到大环境以及资金等各方面影响，原料端采购始终偏向谨慎。低库存加上超预期的铁水产量，

双焦均价同比继续上行，成为整个黑色产业链中表现最为强势的品种。 

展望 2023 年双焦市场，詹桂清认为在供应增加需求减少的背景下，双焦的价格将回归到合

理区间。供给方面，国内焦煤预计净新增产能 1200 多万吨，焦炭预计净新增产能 790 万吨，产

能有进一步释放空间；国外蒙煤、印尼焦炭进口有望继续增加，加上澳煤进口或放开，供给端

的宽松将给予双焦价格压力。需求方面，明年的铁水产量预期将有减量，未来双焦的需求将小

幅收缩，在供应增加需求减少的背景下，双焦的价格将回归到合理区间。 

3、供需双增，2023 年废钢价格重心或下移（Mysteel 废钢分析师刘京

风） 

Mysteel 废钢分析师刘京风发表了上海钢联废钢品种 2023 年年报，主题为《2023 年供需双

增，价格重心或下移》。 

回顾 2022 年废钢市场，刘京风概括为“供需紧平衡，均价下跌且价格大幅波动”。在疫情

反复等因素冲击下，2022 年国内微观经济发展受到明显阻力，地产政策调整的后续影响，以及

多次程度不同的运输问题，全年可用的废钢资源量出现下降。但与此同时国内电炉利润水平全

年大部分时间表现不佳，钢厂对于废钢使用的积极性有明显下降，独立电弧炉开工率和产能利

用率总体偏低，钢厂端和基地端废钢库存也呈现主动下降趋势。废钢基本面呈现供需双减状态。

随着钢材价格下跌以及铁水成本的下降，废钢价格也逐步下跌，但均价跌幅小于其他品种。 

展望 2023 年废钢市场，刘京风认为废钢将供需双增，但均价仍会较今年下降。在废钢供给

方面，她表示，随着国内社会钢铁积蓄量的不断增加，国内废钢的供给潜力稳步提升，在疫情

扩散对于市场的影响逐步缓解之后，废钢资源量将回归正轨，钢厂对于废钢的使用积极性也会

有一定提升。但在价格方面，刘京风认为废钢价格仍会受到关联品种影响。从宏观经济来说，

2023 年国内 GDP 增速预计在 5%左右，但钢铁市场本身来说内需虽有增加，外需却有下降，全

球钢铁产能增加的大环境下，钢铁利润可能继续保持低迷，并且压力会进一步向上游品种传导，

2023 年以较为悲观的预期来说钢铁均价仍有可能下跌 12%，带动铁矿石和焦炭同步下行，废钢

也会被动跟随，预计全年均价跌幅在 10%左右。 
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4、冬去春来 静候花开（钢联副总裁任竹倩） 

上海钢联电子商务股份有限公司副总裁任竹倩发表了题为《冬去春来 静候花开--2023 钢铁

年报发布与解读》的主题演讲。 

对于 2022 年钢铁市场运行的特点，任竹倩归纳为以下几点：一方面，地产、疫情等因素拖

累国内钢铁消费，需求下降速度快于供给调整速度；另一方面，叠加海外加息、地缘政治、能源

危机等因素，炼钢原料价格偏坚挺，钢材利润大幅压缩，除一季度外全年大部分时间都有钢厂

处于亏损；最后对于 2022 年价格走势任竹倩将其形容为“急速下跌后低位运行”，全年均价下

跌 13%，四季度国内钢铁市场预期逐步改善，信心恢复，价格企稳反弹。 

展望 2023 年钢铁市场，任竹倩认为钢材全年价格均值或进一步下跌，但跌幅收窄、振幅收

窄，并作出以下判断： 

宏观方面，她表示全球通胀逐步转为滞胀，美联储加息周期逐步结束，大宗商品下行压力

减轻；西方主要经济体衰退风险增大，出口对于经济增长的贡献将减弱，进一步影响国内需求。

国内经济在 12 月 16 号经济会议定调后，增速大概率好于海外，防疫政策放松、房地产政策向

好、稳中求进及其他政策扶持下，国内逐步复苏，预计明年下半年经济增速或高于上半年，四

季度表现或更为明显。 

钢铁行业方面，任竹倩认为钢铁下游消费仍有增长潜力，但供给弹性或将大于需求弹性，

生产企业微利状态延续。供应方面：2023 年通过生产工艺的改进、电炉企业占比的提升，钢铁

行业对铁矿的依存度继续下降，预估铁水产量或下降 1000 万吨左右；同时粗钢产量受低碳发展

以及效益影响，将持续处于收缩状态，预计全年粗钢产量小幅下降 600 万吨。需求方面：2023

年海外衰退风险加剧，在外需不确定性变化的情况下，2023 年将形成由基建、制造业、地产以

及消费共同发力形成内需释放的动力。总体来看，2023 年原料价格重心下降，铁矿石均价约 95

美金，煤炭供应有所缓解价格也有一定下降，钢价随之有所下跌，全年价格同比降幅缩减至约

5%，且价格振幅压缩。对于一季度来说，同比消费有增长，但供给维持高位，建议保持谨慎态

度。 

最后，任竹倩建议保持对于政策端的高度关注，尤其是地产和钢铁生产相关政策的发布节

点，行政减产概率不大，但环保类限产依然存在。中央对于稳经济的态度坚决，可能会有超预

期的政策发布，钢价也有超预期运行的可能性。 

5、至阴则阳的 2023 年钢铁市场（Mysteel 钢材首席分析师汪建华） 

Mysteel 钢材首席分析师汪建华先生发表了题为《2023 中国钢材市场展望》的主题演讲。 
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回顾 2022 年，汪建华认为是经济异常复杂的一年，是意识形态极其撕裂的一年，也是钢铁

行业选择性阵痛的一年，还是党和国家历史上重要的一年。 

对于 2022 年钢铁市场运行情况，基本符合 2021 年底的预测，钢价跌 14%，呈现了两位的

数（参考 2012 年 15%左右）的下跌，粗钢需求 9.65 亿吨左右，接近预测的 9.7 亿吨，只是行业

利润比预测的回落幅度要高得多，主要呈现以下几点：一、宏观情绪引发钢价上下求索；二、政

策调控增强钢铁需求韧性；三、目标调控左右供给高低难调；四、要素禀赋决定企业利润分化；

五、新征程驱动钢铁人踔厉奋发。 

展望 2023 年钢铁市场，汪建华用了“至阴则阳”来形容。2023 年黑色金属市场运行核心逻

辑：一、疫情防控和房地产政策优化调整；二、海外的滞胀、衰退；三、主动去库到被动去库周

期的切换。 

他表示，国际方面，预计 2023 年世界经济增长一致性放缓甚至局部不同程度衰退，2023 年

全球经济的增长大概率不会超过 2%。预计 2023 年全球制造业 PMI 仍将在收缩区间运行一段时

间。随着流动性的进一步收紧，美国消费、经济活动受到的制约性一定会进一步加强，将进入

到去库的阶段。 

而从中国经济社会发展目标的角度来讲，2023年经济增长5%的目标还是要努力去争取的，

不排除 5-5.5%的实际增长。从传统的三架马车的角度来看，要想达到 5%的增长，是需要进一步

赋能的，这种赋能可能来自于政府和企业的加杠杆，尤其是要提振民营企业的信心。 

基建仍然是经济高质量发展的重要基石支撑之一，2023 年基建投资或增长 7.4%左右。房地

产方面，2023 年新开工或下降 3-5%，销售或下降 5-8%。 

社零消费方面，尽管国家今年特别提到要着力提振内需，但基于疫情一波三折的影响，仍

然会对 2023 年消费产生阶段性的影响，预计 2023 年社零消费增长 6.2%。 

供需方面，2023 年我国钢材出口会有一个比较明显的减量，国内消费可能会微幅增长，而

钢铁供给会适配性小幅增长。 

对于库存，今年 11 月份钢铁行业存货同比下降 10.6%，产成品同比仅增长 0.9%，这么低的

库存存货表现，为这轮钢价的反弹奠定了基础。 

原燃料方面，2023 年原燃料价格重心大概率是要进一步下移，铁矿石均价回落至 108 美金

左右，废钢均价 3100 左右，焦煤均价 2400 以下，焦炭均价 2700 左右。 

他认为，2023 年黑色价格的重心还要下移，但是波幅会收窄。除了“至阴则阳”，还将“有

底无高”，2023 年钢价有阶段性反弹，但高点相对于 2022 年钢材均价，上升没有太大的空间。 

最后，汪建华对 2023 年提出策略建议——“2035”：“2”是“两全其美”，不仅要追求高

质量发展，还要追求量的相对值的提高（市场占有率的提升）；“0”就是零容忍，对违规的零
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容忍，要放开先进产能去生产；“3”是三个结合，内外结合（双循环），专业化和多元化的结

合，产融结合；“5”是五个重点，产业链安全、风险防控（金融工具），双碳目标驱动，极致

效率提升，以及共同富裕的引领。 
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