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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 115.55 美元/

吨（+0.8），日照港超特粉 704 元/吨（+13），PB 粉 854 元

/吨（+15）。（数据来源：Mysteel） 

基本面，钢联最新数据，需求端，247 家日均铁水产量

维持在 222.5 万吨左右，受钢企盈利较差限制，铁水产量难

继续增加。钢企原料库存较低，钢厂进口矿库存低于去年同

期 1477 万吨，仍处于铁矿补库周期中，上周疏港量 292 万

吨，45 港进口矿库存环比下降。 

由于前期宏观预期和补库逻辑已经充分计价，铁矿进一

步上行空间较为有限，短期或高位震荡，后期更多跟随钢材。

仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 4030 元/吨（+30），上海热卷 4.75mm 汇总

价 4180 元/吨（+70），江苏钢坯 Q235 汇总价 3930 元/吨

（+50）。（数据来源：Mysteel） 

受疫情冲击等因素影响，12月制造业PMI下行至47%，

其中新订单和新出口订单指数趋弱。从中期来看，中央经济

会议定调明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极的

财政政策和稳健的货币政策，加大宏观政策调控力度，在明

年旺季前强预期依然无法证伪。 

基本面，本周螺纹表需降至 247 万吨，供给 272 万吨，

总库存增加 25 万吨，热卷需求 304 万吨，供应 309 万吨，

库存增加 4.8 万吨，五大品种库存共增加 43 万吨。随着春节
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将近，钢材需求自然回落，库存加速累积。 

原料方面，补库逻辑下现货仍较为强势，但部分地区焦

炭开始提降一轮。 

综上，强预期在明年旺季前尚无法彻底证伪，因此向上

的大趋势不改，不过随着价格长期上涨，以及疫情的扰动，

价格或有多轮反复。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 中国 12 月份制造业采购经理指数报 47.0，预估为 47.8。12 月份，疫情对企业产需、人

员到岗、物流配送带来较大影响。 

2. 12 月 30 日，全国主港铁矿石成交 115.30 万吨，环比增 5.3%；237 家主流贸易商建材

成交 10.60 万吨，环比增 9.6%。（数据来源：Mysteel） 

3. Mysteel 预估 2022 年 12 月下旬粗钢产量继续下降。下旬全国粗钢预估产量 2976.13 万

吨，日均产量 270.56 万吨，环比 12 月中旬下降 1.29%，同比上升 13.20%。（数据来

源：Mysteel） 

4. 2022 年 12 月份全国钢铁行业 PMI 为 43.0%，环比低位回升 4.6 个百分点。本月新订

单、产出指数依旧处于荣枯线以下，不过多项指数低位小幅回升，其中出厂价格、原料

采购价指数更是大幅上涨至 77.2 和 83.2，表明 12 月份国内钢铁行业供需虽依旧疲弱，

但趋势向好。 

5. 2022 年 12 月份铁矿石供需基本面表现较为平稳，进口矿到港量小幅增加，内矿供应增

长乏力，铁水小幅波动，整月供需差缩减约 300 万吨，月末港口库存从月初的 1.35 亿

吨降至 1.32 亿吨。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-30 2022-12-29 日环比  2022-12-23 周环比 

现货价格 

超特粉 704  691  13  672  32  

金布巴粉 59.5% 812  797  15  777  35  

罗伊山粉 834  819  15  801  33  

PB 粉 854  839  15  821  33  

PB 块 962  950  12  935  27  

SP10 粉 774  761  13  745  29  

纽曼粉 868  853  15  833  35  

麦克粉 834  819  15  801  33  

卡粉 944  930  14  910  34  

唐山铁精粉 1023  1011  12  977  46  

巴粗 820  805  15  787  33  

现货价差 
PB 粉-超特 150  148  2  149  1  

卡粉-PB 粉 90  91  -1  89  1  

期货 

主力 863  845  18  825  38  

05 合约 863  845  18  825  38  

09 合约 838  819  19  797  41  

期货价差 铁矿 05-09 26  26  -1  29  -3  

基差 

超特粉 49  52  -4  51  -3  

金布巴粉 59.5% 59  60  -2  59  0  

罗伊山粉 45  46  -2  46  -2  

PB 粉 34  36  -2  40  -6  

SP10 粉 34  38  -4  40  -6  

纽曼粉 38  40  -2  38  0  

麦克粉 33  35  -2  35  -2  

卡粉 31  33  -3  32  -1  

唐山铁精粉 44  50  -6  36  8  

巴粗 28  30  -1  30  -2  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-30 2022-12-29 日环比 2022-12-23 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 4030  4000  30  3970  60  

上海热卷 4180  4110  70  4090  90  

上海冷轧 4550  4550  0  4580  -30  

上海中厚板 4130  4130  0  4150  -20  

江苏钢坯 Q235 3930  3880  50  3860  70  

唐山钢坯 Q235 3780  3760  20  3730  50  

现货价差 

热卷-螺纹 150  110  40  120  30  

上海冷轧-热轧 370  440  -70  490  -120  

上海中厚板-热轧 -50  20  -70  60  -110  

螺纹-钢坯（江苏） 241  260  -19  249  -8  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -123  -100  -22  -116  -6  

华东螺纹（电炉） -190  -140  -50  -165  -25  

华东热卷 -142  -180  38  -165  23  

期货主力 
螺纹钢 4105  4048  57  4005  100  

热卷 4143  4090  53  4045  98  

盘面利润 

螺纹 05 291  266  25  276  15  

螺纹 10 359  338  21  344  16  

热卷 05 329  308  21  316  13  

热卷 10 368  353  15  365  4  

期货价差 

卷-螺主力价差 38  42  -4  40  -2  

螺纹 05-10 20  19  1  16  4  

热卷 05-10 49  46  3  35  14  

主力基差 
螺纹 -75  -48  -27  -35  -40  

热卷 37  20  17  45  -8  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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