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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证工业硅：现货报价，黄埔港通氧 553#硅 18550（-

100）元/吨，不通氧 553#硅 18300（-100）元/吨，421#硅

19600（-200）元/吨。

多晶硅方面，多晶硅致密料 260（-20）元/千克；多晶

硅菜花料报价 240（-30）元/千克。

有机硅方面，DMC 平均价 16950（0）元/吨，107 胶

17350（0）元/吨，生胶 17750（0）元/吨，二甲基硅油

19250（0）元/吨。

铝合金锭 ADC12 佛山 19000（+100）元/吨，无锡

18900（+100）元/吨，重庆 19000（0）元/吨。（数据来源：

Mysteel）

昨日工业硅主力期价高开低走，震荡偏弱运行，但是

跌幅有所收窄，有企稳迹象。宏观面上，国内经济复苏预

期仍偏正面，但疫情集中感染的冲击不容忽视。从基本面

来看，上周工业硅生产成本持续上行压缩生产利润，库存

垒库。据 Mysteel 数据显示，四川持续减产中，云南个别

硅厂也即将停炉检修。需求端来看，需求延续分化局面，

多晶硅产量高增带动金属硅需求增长，但房地产偏弱拖累

有机硅和铝合金消费，多晶硅近期价格也出现明显回落，

这使得工业硅需求预期和现实均承压，叠加终端消费需求

不见好转，短期内按震荡偏弱思路对待为宜。仅供参考。

操作建议：偏空思路对待

风险因素：原材料成本回落；下游新增产能的投产情

况；终端消费持续低迷
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一、行业相关资讯
1. 近日，皇氏农光子公司安徽皇氏绿能与东方日升成功签订 10GwTOPCon 电池

片销售合作框架协议，推动安徽皇氏绿能规划目标实现再近一步。双方拟

在光伏组件、TOPCon 电池上形成长期战略合作伙伴关系。根据协议，2023

年至 2025 年期间，皇氏农光将利用自身资源优势，协助东方日升获取 10GW

太阳能组件订单;东方日升则在履行组件销售合同过程中，在市场同等条件

下，优先向皇氏农光子公司安徽皇氏绿能采购 10GW 数量的 TOPCon 电池片。

此前，安徽皇氏绿能已相继获得中建材浚鑫以及英利能源各 6GW 的订单，

连同本次，安徽皇氏绿能总共已签署 22GW TOPCon 电池片销售订单。

2. 近日，三五互联公司审议通过了《关于拟与眉山市丹棱县人民政府签署项

目投资协议暨设立项目公司的议案》，同意公司控股子公司天津三五互联

移动通讯有限公司与眉山市丹棱县人民政府签署《一期新能源 5GW 异质结

电池项目投资合作协议书》,投资建设“5GW 超高效异质结(HJT)电池 5G 智

慧工厂”项目，为推进本项目实施，天津通讯拟在四川省眉山市丹棱县投

资设立项目公司“眉山琏升光伏科技有限公司”作为本项目具体实施主体

推进项目开展。“5GW 超高效异质结(HJT)电池 5G 智慧工厂”项目计划总投

资约 25 亿元人民币，5GW 生产线建设预计将于 2024 年 12 月前全部建成并

正式投产。
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二、工业硅产业链市场日度监测
表 1 工业硅产业链日度数据监测

品种 区域 规格牌号 平均价（元/吨） 涨跌

工业硅

黄埔港

553 18550 -100

不通氧 553 18300 -100

441 19100 -100

3303 19450 -100

421 19600 -200

云南

421 19150 -100

3303 19250 -100

不通氧 553 18150 -100

新疆
553 19050 -200

421 19450 -100

福建
3303 20250 -400

2202 30950 0

四川
421 19150 -100

3303 19100 -100

硅石 西南地区 — 700-800 0

石油焦 西南地区 高硫焦 3000 0

有机硅 华东

DMC 16900 0

107 胶 17350 0

生胶 17750 0

二甲基硅油 19250 0

铝合金锭

佛山 ADC12 19000 100

无锡 ADC12 18900 100

重庆 ADC12 19000 0

多晶硅致密料

—

—
260 -20

多晶硅菜花料 240 -30

硅片 M10 单晶 5.4 -0.1

电池片 M10 单晶 1.1 -0.05

光伏组件 182 系列 1.87 0

数据来源：Mysteel，Ifind，兴证期货研发部
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表 2 工业硅期货日度数据监测

指标 合约；规格牌号 价格（元/吨）
涨跌幅

（%）

期货合约
主力合约 17165 -0.12

次主力合约 17090 0.15

合约价差 2308-2309 75 —

现货价差 421#-553# 1050 —

基差
421# 2435 —

553# 1385 —

数据来源：Mysteel，Ifind，兴证期货研发部

三、图表分析
图表 1 工业硅现货参考价格（单位：元/吨）

数据来源：Ifind、兴证期货研发部

图表 2 多晶硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 3 有机硅现货参考价（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研发部
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