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一、重要经济数据日历 

周一（12 月 26 日）：无； 

周二（12 月 27 日）：中国 11 月规模以上工业企业利润同比；美国 11 月零售库

存环比；美国 11 月商品贸易帐(亿美元)；美国 10 月 S&P/CS20 座大城市房价指数同

比； 

周三（12 月 28 日）：美国 11 月成屋签约销售指数同比； 

周四（12 月 29 日）：美国 12 月 24 日当周首次申请失业救济人数(万人)； 

周五（12 月 30 日）：美国 12 月 23 日当周 EIA 原油库存变动(万桶) ，美国 12

月芝加哥 PMI； 

周六（12 月 31 日）：中国 12 月官方制造业 PMI，中国 12 月官方综合 PMI； 

二、全球央行事件日历 

周一（12 月 26 日）：日本央行行长黑田东彦发表讲话； 

周二（12 月 27 日）： 无重要议程； 

周三（12 月 28 日）： 日本央行公布 12 月货币政策会议审议委员意见摘要； 

周四（12 月 29 日）： 欧洲央行公布经济公报； 

周五（12 月 30 日）： 无重要议程。  
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 
国家/

地区 
指标名称 

重要

度 
前值 预期 今值 

2022-12-28 23:30 美国 

12月 23日 EIA

库存周报:商业

原油增量(千桶) 

重要 -5895   

2022-12-29 21:30 美国 

12月 24日当周

初次申请失业金

人数:季调(人) 

重要 216000   

2022-12-31 09:30 中国 
12月官方制造业

PMI 
重要 48   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究发展部 
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三、总结 

⚫ 央行动态 

本周海内外央行无基本无重要议程，周一的日本央行行长黑田东彦发表讲话值得

关注。 

过去的一周，日本央行“奇袭”，突然调整 YCC 政策，成为市场焦点。在未与市

场事前通气的情况下，日本央行本周二意外翻倍放宽 10 年期日债收益率的交易区间

上限至 0.50%，被普遍解读为“收紧货币政策的试水”或“客观上的加息”。 

黑田东彦选择在卸任前几个月放松对基债收益率交易区间的控制，可能是日本在

超宽松货币政策方面的“战术性撤退”，是一场有意为之的“明智规划”。 

展望 2023 年，一大未知数是日本央行会否坚持 YCC 政策不动摇。 

高盛日本首席经济学家马场直彦在报告中指出，日本央行放宽基债收益率的波动

区间之后，华尔街开始预期该国货币政策明年将有更大转向。接下来很可能放弃负利

率政策，以加强 YCC 政策的可持续性。即高盛认为，YCC 政策在 2023 年并不会被废

除。 

周一日本央行行长黑田东彦发表讲话值得关注，预计将透露更多关于 YCC 政策的

信息。 

⚫ 经济数据 

国内方面，周六将公布 12 月官方非制造业 PMI、制造业 PMI 以及综合 PMI 数据。 

受国内疫情点多面广频发，国际环境更趋复杂严峻等多重因素影响，中国 11 月官

方制造业 PMI位于临界点以下，产需两端继续放缓，价格指数有所下降；服务业景气水

平回落，建筑业继续位于较高景气区间。 

多位受访专家表示，稳增长政策持续发力显效后，预计 12 月制造业 PMI 数据将出

现边际改善。光大银行宏观研究员周茂华曾指出，国内纾困助企、稳投资扩内需政策持

续发力显效，预计 12月制造业与服务业可能出现边际上的改善。 
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目前市场预计，12 月官方非制造业 PMI将继续小幅回落，预计为 46.5；制造业 PMI

或将出现回升，从 48升至 48.3，综合 PMI前值为 47.1。 

海外方面，美国将公布 10月 S&P/CS20座大城市房价指数同比，伴随着美联储持续

激进加息，美国房价继续冷却。20城房价在 9月环比下跌 1.2%，为连续第三个月下跌，

预计房价将在 10月份将进一步下滑。  
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人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅

供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告

及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推

测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能

不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建

议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责

任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做

出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 
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