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内容提要 

全球大豆产量、出口量上调，库存量与库销比有

所上升，未来供应前景相对较高，未来对大豆价格可

能存在一定抑制影响。 

全球豆油产量与消费量小幅上升，但期末库存与

库销比出现明显下降，未来豆油供应相对偏紧，支撑

豆油价格。但是受美国生柴政策不及预期与大豆供应

增加影响，豆油价格仍然存在下降可能，未来豆油价

格可能维持震荡走势。 
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1. 全球大豆供需平衡表观点 

美国农业部 12月报告显示，全球大豆期初库存 0.95 亿吨，环比上升 0.97%，产量 3.91 亿

吨，环比上升 0.16%，进口量 1.66 亿吨，环比下降 0.04%，大豆消费量 3.8亿吨，环比上升 0.19%，

期末库存 1.02亿吨，环比上升 0.53%，库存比为 18.76%，环比上升 0.35%。整体供应小幅上升，

报告相对偏空。 

细项来看，供应方面，美国、巴西大豆预计出口量持平，阿根廷受大豆优惠利率政策影响，

预计出口量上调，补足巴拉圭等其他国家出口减少的供应缺口，全球大豆供应增加。需求方面，

欧盟大豆消费下降影响其进口量，但巴拉圭等其他国家对大豆需求有所上升，全球大豆整体需

求小幅上升。但全球库销比增加表明供应前景相对较好。 

整体来说，12月报告小幅上调大豆供应与出口，库存规模有所增加，供应相对较好的情况

下对大豆价格可能出现一定抑制。 

图表 1： 大豆全球供需平衡表 

大豆全球供需平衡表 

 
2020/21 

2021/22（11

月） 

2021/22（12

月） 

2022/23（11

月） 

2022/23（12

月） 12 月同比 12 月环比 

期初库存（百万吨） 
 

全球 94.73 100.11 99.81 94.67 95.59 -4.23% 0.97% 

美国 14.28 6.97 6.97 7.45 7.45 6.89% 0.00% 

阿根廷 26.65 25.06 25.06 23.9 23.9 -4.63% 0.00% 

巴西 20.42 27.95 27.95 23.34 23.81 -14.81% 2.01% 

巴拉圭 0.33 0.17 0.17 0.13 0.13 -23.53% 0.00% 

中国 24.61 34.49 34.48 31.79 31.79 -7.80% 0.00% 

欧盟 1.72 1.09 1.11 1.13 1.55 39.64% 37.17% 

东南亚 0.98 0.82 0.77 0.8 0.75 -2.60% -6.25% 

墨西哥 0.37 0.1 0.1 0.3 0.3 200.00% 0.00% 

其他 5.37 3.46 3.2 5.83 5.91 84.69% 1.37% 

产量（百万吨） 

全球 368.52 384.01 381.78 390.53 391.17 2.46% 0.16% 

美国 114.75 120.43 120.43 118.27 118.27 -1.79% 0.00% 

阿根廷 46.2 49.5 49.5 49.5 49.5 0.00% 0.00% 

巴西 139.5 144 144 152 152 5.56% 0.00% 

巴拉圭 9.9 10.5 10 10 10 0.00% 0.00% 

中国 19.6 19 16.4 18.4 18.4 12.20% 0.00% 

欧盟 2.6 2.75 2.75 2.47 2.47 -10.18% 0.00% 

东南亚 0.59 0.53 0.53 0.5 0.5 -5.66% 0.00% 

墨西哥 0.25 0.3 0.3 0.23 0.23 -23.33% 0.00% 

其他 35.13 37 37.87 39.16 39.8 5.10% 1.63% 
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进口（百万吨） 

全球 165.54 169.78 169.78 166.28 166.21 -2.10% -0.04% 

中国 99.74 100 100 98 98 -2.00% 0.00% 

欧盟 14.79 15 15 14.8 14.4 -4.00% -2.70% 

东南亚 9.68 9.9 9.9 9.88 9.88 -0.20% 0.00% 

墨西哥 6.1 6.2 6.2 6.4 6.4 3.23% 0.00% 

其他 35.23 38.68 38.68 37.2 37.53 -2.97% 0.89% 

出口（百万吨）  
全球 164.99 172.09 172.34 169.14 169.38 -1.72% 0.14% 

美国 61.67 55.79 55.79 55.66 55.66 -0.23% 0.00% 

阿根廷 5.2 5.35 5.35 7.2 7.7 43.93% 6.94% 

巴西 81.65 94 94 89.5 89.5 -4.79% 0.00% 

巴拉圭 6.33 6.5 6.35 5.75 5.65 -11.02% -1.74% 

其他 10.14 10.45 10.85 11.03 10.87 0.18% -1.45% 

国内消费量（百万吨） 

全球 363.76 378.03 377.03 380.17 380.88 1.02% 0.19% 

美国 60.91 62.77 62.77 64.48 64.48 2.72% 0.00% 

阿根廷 47.41 49.4 49.4 47 47 -4.86% 0.00% 

巴西 49.88 50.35 50.35 55.35 55.35 9.93% 0.00% 

巴拉圭 3.47 3.93 3.58 3.86 3.93 9.78% 1.81% 

中国 112.74 117.7 116.7 116.59 116.59 -0.09% 0.00% 

欧盟 17.36 17.62 17.62 16.78 16.48 -6.47% -1.79% 

东南亚 10.04 10.41 10.44 10.2 10.2 -2.30% 0.00% 

墨西哥 6.25 6.45 6.45 6.6 6.6 2.33% 0.00% 

其他 55.7 59.4 59.72 59.31 60.25 0.89% 1.58% 

期末库存（百万吨） 

全球 100.03 103.78 102 102.17 102.71 0.70% 0.53% 

美国 6.99 9.25 9.25 5.99 5.99 -35.24% 0.00% 

阿根廷 25.06 24.61 24.61 24 23.5 -4.51% -2.08% 

巴西 29.4 28.25 28.25 31.24 31.71 12.25% 1.50% 

巴拉圭 0.45 0.26 0.26 0.53 0.56 115.38% 5.66% 

中国 31.15 35.69 34.08 31.5 31.5 -7.57% 0.00% 

欧盟 1.56 1 1.01 1.4 1.69 67.33% 20.71% 

东南亚 1.2 0.82 0.74 0.96 0.92 24.32% -4.17% 

墨西哥 0.46 0.15 0.15 0.32 0.33 120.00% 3.13% 

其他 3.76 3.75 3.65 6.23 6.51 78.36% 4.49% 

库销比 

全球 18.92% 18.86% 18.57% 18.60% 18.67% 0.53% 0.35% 

美国 16.56% 7.80% 7.80% 4.99% 4.99% -36.09% 0.00% 

阿根廷 5.70% 44.95% 44.95% 44.28% 42.96% -4.42% -2.98% 

巴西 22.91% 19.57% 19.57% 21.57% 21.89% 11.86% 1.50% 

巴拉圭 28.06% 2.49% 2.62% 5.52% 5.85% 123.25% 5.99% 
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中国 47.63% 30.30% 29.18% 26.99% 26.99% -7.48% 0.00% 

欧盟 22.35% 5.60% 5.66% 8.24% 10.10% 78.53% 22.66% 

东南亚 4.59% 7.86% 7.07% 9.39% 9.00% 27.24% -4.17% 

墨西哥 23.03% 2.33% 2.33% 4.85% 5.00% 115.00% 3.13% 
 

数据来源：USDA, 兴证期货研发部 

2. 全球豆油供需平衡表观点 

豆油方面，12 月全球豆油预计期初库存 456 万吨，环比上升 3.17%，产量预计 6188 万吨，

环比上升 0.02%，进口 1156 万吨，环比下降 1.03%，出口 1266万吨，环比下降 0.32%，国内消

费 6051万吨，环比上升 0.2%，期末库存 487万吨，环比下降 1.22%，库销比 6.66%，环比下降

1.33%。 

整体来看，报告上调豆油期初库存、产量与国内消费量，下调出口、进口与期末库存量，同

时库销比也出现明显下降，豆油需求相对较强，或将呈现供应偏紧情况，支撑豆油价格，但是

在大豆供应增加的情况下，豆油生产成本可能有所下降，叠加生物柴油需求不及预期，未来豆

油可能呈现震荡走势。 

图表 2： 全球豆油供需平衡表 

 豆油全球供需平衡表 

  2020/21 

2021/22

（11 月） 

2021/22

（12 月） 

2022/23

（11 月） 

2022/23

（12 月） 

12 月同

比 

12 月环

比 

期初库存（百万吨）  
全球 5.38 4.34 4.19 4.42 4.56 8.83% 3.17% 

美国 0.84 0.99 0.97 0.91 0.9 -7.22% -1.10% 

阿根廷 0.55 0.27 0.27 0.53 0.52 92.59% -1.89% 

巴西 0.48 0.49 0.49 0.36 0.36 -26.53% 0.00% 

欧盟 0.44 0.4 0.3 0.5 0.46 53.33% -8.00% 

中国 0.78 0.7 0.7 0.24 0.24 -65.71% 0.00% 

印度 0.14 0.15 0.15 0.1 0.24 60.00% 140.00% 

北非 0.43 0.21 0.23 0.24 0.26 13.04% 8.33% 

产量（百万吨）  
全球 59.23 61.74 61.64 61.87 61.88 0.39% 0.02% 

美国 11.35 11.58 11.67 11.93 11.93 2.23% 0.00% 

阿根廷 7.93 8.35 8.35 7.86 7.86 -5.87% 0.00% 

巴西 8.99 9.18 9.18 9.97 9.97 8.61% 0.00% 

欧盟 3 3.02 3.02 2.89 2.83 -6.29% -2.08% 

中国 16.67 17.56 17.38 17.2 17.2 -1.04% 0.00% 

印度 1.71 1.8 1.8 1.8 1.8 0.00% 0.00% 

北非 0.99 1.2 1.2 1.13 1.19 -0.83% 5.31% 
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进口（百万吨）  
全球 11.71 11.89 11.59 11.68 11.56 -0.26% -1.03% 

美国 0.14 0.2 0.2 0.23 0.14 -30.00% -39.13% 

阿根廷 0 0 0 0 0 

  

巴西 0.25 0.08 0.1 0.1 0.08 -20.00% -20.00% 

欧盟 0.49 0.45 0.45 0.5 0.5 11.11% 0.00% 

中国 1.23 1.1 1.1 1 1 -9.09% 0.00% 

印度 3.25 3.73 3.4 3.35 3.35 -1.47% 0.00% 

北非 1.63 1.6 1.6 1.59 1.55 -3.13% -2.52% 

出口（百万吨） 

全球 
12.61 12.58 12.72 12.66 12.62 -0.79% -0.32% 

美国 0.79 0.57 0.57 0.59 0.5 -12.28% -15.25% 

阿根廷 6.14 6.25 6.25 5.5 5.5 -12.00% 0.00% 

巴西 1.26 1.3 1.45 2.1 2.15 48.28% 2.38% 

欧盟 1.06 0.95 0.95 1.08 1.08 13.68% 0.00% 

中国 0.04 0.15 0.15 0.09 0.09 -40.00% 0.00% 

印度 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.00% 0.00% 

北非 0.13 0.25 0.25 0.11 0.11 -56.00% 0.00% 

国内消费量（百万吨） 

全球 58.45 61.34 60.69 60.39 60.51 -0.30% 0.20% 

美国 10.58 11.34 11.41 11.64 11.61 1.75% -0.26% 

阿根廷 2.04 2.1 2.1 2.38 2.38 13.33% 0.00% 

巴西 7.98 7.99 7.86 7.83 7.83 -0.38% 0.00% 

欧盟 2.43 2.61 2.61 2.36 2.36 -9.58% 0.00% 

中国 17.6 18.46 18.28 17.8 17.8 -2.63% 0.00% 

印度 4.95 5.5 5.1 5.1 5.2 1.96% 1.96% 

北非 2.6 2.57 2.57 2.59 2.62 1.95% 1.16% 

期末库存（百万吨） 

全球 5.26 4.05 4.01 4.93 4.87 21.45% -1.22% 

美国 0.97 0.87 0.87 0.84 0.86 -1.15% 2.38% 

阿根廷 0.3 0.27 0.27 0.51 0.5 85.19% -1.96% 

巴西 0.47 0.46 0.46 0.5 0.43 -6.52% -14.00% 

欧盟 0.44 0.32 0.22 0.46 0.36 63.64% -21.74% 

中国 1.03 0.75 0.75 0.55 0.55 -26.67% 0.00% 

印度 0.13 0.16 0.24 0.14 0.17 -29.17% 21.43% 

北非 0.33 0.2 0.22 0.27 0.28 27.27% 3.70% 

库销比 

全球 7.40% 5.52% 5.46% 6.75% 6.66% 21.91% -1.33% 

美国 8.53% 7.26% 7.26% 6.87% 7.10% -2.21% 3.40% 

阿根廷 3.67% 3.23% 3.23% 6.47% 6.35% 96.23% -1.96% 

巴西 5.09% 4.94% 4.94% 5.04% 4.31% -12.80% -14.43% 
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欧盟 12.61% 8.99% 6.18% 13.37% 10.47% 69.34% -21.74% 

中国 5.84% 4.07% 4.07% 3.07% 3.07% -24.45% 0.00% 

印度 2.62% 3.13% 4.69% 2.73% 3.26% -30.52% 19.10% 

北非 12.09% 7.09% 7.80% 10.00% 10.26% 31.47% 2.56% 
 

数据来源：USDA, 兴证期货研发部 
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