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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 109.6 美元/吨

（+2.3），日照港超特粉 655 元/吨（+0），PB 粉 788 元/吨

（-1）。（数据来源：Mysteel） 

宏观预期向好，但现实需求季节性转弱。据根据彭博对

中国美元高收益债券指数的统计，该指数平均月度回报为

26%，截至上周五，碧桂园旗下债券在过去一个月回报达

404%，远洋集团紧随其后，回报达 275%。地产美元债的暴

涨或能解释外盘铁矿为何如此强劲。另一方面，铁矿是海外

定价，而钢材是国内，这或许是铁矿强于成材的主要原因。

基本面，钢联最新数据，供应端，澳洲巴西 19 港铁矿发运

总量 2613.2 万吨，环比增加 98.4 万吨；47 港铁矿石到港总

量 2384.8 万吨，环比增加 36.9 万吨；45 港铁矿石到港总量

2318.7 万吨，环比增加 58.3 万吨；四大矿山对 2023 年印度

下调铁矿出口关税，非主流矿供应有望逐步恢复。需求端，

日均铁水产量降至 222.8 万吨，但钢厂补库下，疏港量反而

环比增加，导致港口库存环比下降 207 万吨，基本面明显强

于钢材。现在钢企原料库存较低，春节前有必要进行一轮补

库，去年补库过程中铁矿价格持续上涨，今年或类似。 

短期来看，铁矿受国内外宏观利好消息以及外盘刺激，

出现超涨，但成材需求面临寒潮影响出现下滑，铁矿价格上

方有一定压力，并持续挤压成材利润。仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，杭州三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 3770 元/吨（-10），上海热卷 4.75mm 汇总
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价 3960 元/吨（-10），江苏钢坯 Q235 汇总价 3720 元/吨（-

20）。（数据来源：Mysteel） 

美国 ISM 服务业 PMI、工厂订单均超预期，激发美股市

场调整情绪。国内全面降准；支持房企融资“第三支箭”已

被射出，证监会恢复涉房上市公司并购重组及配套融资，允

许符合条件的房地产企业实施重组上市；国家发改委主持召

开全国基金项目视频调度工作会，实现基金工作第二阶段 11

月 30 日前项目全部开工的目标。预计后期将出台更多利好

政策，明年二季度预期向好。钢联最新数据显示，螺纹表需

降至 280 万吨，供给下降至 284 万吨，库存转为累积 4 万

吨，热卷需求 305 万吨，供应 298 万吨，库存去化 7.6 万吨，

五大品种库存共去化 7.6 万吨，寒潮来临，钢材基本面数据

季节性转弱，库存拐点将近。此外，随着多地管控放开，焦

煤运输情况好转，供应增加；但钢厂补库导致铁矿库存下降，

铁矿偏强。但成材弱需求限制，原料或此消彼长。综上，强

预期弱现实博弈，短期钢价有一定超涨，或震荡盘整。仅供

参考。 
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一、市场资讯 

1. 中国物流与采购联合会数据显示，2022 年 11 月份全球制造业 PMI 为 48.7%，较上月

下降 0.7 个百分点，连续 6 个月环比下降，连续 2 个月低于 50%。 

2. 澳洲联储加息 25 个基点至 3.1%，为连续第 8 个月加息，累计加息幅度达到 3 个百分

点，利率水平达到 2012 年 12 月以来最高，年度加息幅度则达到 1989 年以来最大。 

3. 据 Mysteel 不完全统计，20 个省份部分区域发布了最新优化防疫政策措施。其中，北

京市 12 月 6 日起，进入商超、商务楼宇及各类公共场所，可不查验核酸检测阴性证明，

扫码进入即可。（数据来源：Mysteel） 

4. 12 月 6 日，全国主港铁矿石成交 115.60 万吨，环比增 7.8%；237 家主流贸易商建材成

交 13.29 万吨，环比减 7.8%。12 月 6 日，Mysteel 统计中国 45 港进口铁矿石库存总量

13478.50 万吨，环比上周一增加 14 万吨，47 港库存总量 14210.50 万吨，环比上周一

增加 42 万吨。上周，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1022 万吨，周环

比下降 66 万吨，略低于今年平均水平。（数据来源：Mysteel） 

5. 据中钢协数据显示，2022 年 11 月下旬，重点钢企粗钢日均产量 202.85 万吨，环比增

长 1.32%；钢材库存量 1530.39 万吨，比上一旬减少 199.62 万吨，降低 11.54%。 

6. 中国港口协会报告显示，11 月，八大枢纽港集装箱外贸重箱吞吐量同比下降 9.7%，外

贸空箱同比增加 23.73%。重点监测港口货物吞吐量同比增长 0.8%，增速在进一步放缓。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/12/6 2022/12/5 日环比 2022/11/29 周环比 

现货价格 

超特粉 655  655  0  633  22  

金布巴粉 59.5% 745  745  0  705  40  

罗伊山粉 766  767  -1  738  28  

PB 粉 788  789  -1  763  25  

PB 块 900  900  0  874  26  

纽曼粉 803  803  0  780  23  

麦克粉 771  771  0  744  27  

卡粉 885  885  0  854  31  

唐山铁精粉 958  933  25  903  55  

巴粗 761  761  0  733  28  

现货价差 
PB 粉-超特 133  134  -1  130  3  

卡粉-PB 粉 97  96  1  91  6  

期货 
01 合约 796  796  0  771  25  

05 合约 780  780  1  749  32  

期货价差 铁矿 01-05 16  16  -1  22  -7  

基差 

超特粉 78  62  16  63  15  

金布巴粉 59.5% 69  54  16  36  34  

罗伊山粉 53  39  14  32  21  

PB 粉 45  30  14  31  14  

纽曼粉 51  36  16  36  15  

麦克粉 47  32  16  28  20  

卡粉 50  34  16  25  24  

唐山铁精粉 62  21  41  16  46  

巴粗 46  31  16  25  21  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/12/6 2022/12/5 日环比 2022/11/29 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3770  3780  -10  3800  -30  

上海热卷 3960  3970  -10  3910  50  

上海冷轧 4400  4400  0  4370  30  

上海中厚板 3970  3970  0  3910  60  

江苏钢坯 Q235 3720  3740  -20  3740  -20  

唐山钢坯 Q235 3630  3630  0  3580  50  

现货价差 

热卷-螺纹 190  190  0  110  80  

上海冷轧-热轧 440  430  10  460  -20  

上海中厚板-热轧 10  0  10  0  10  

螺纹-钢坯 182  172  10  193  -11  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -245  -239  -7  -124  -121  

华东螺纹（电炉） -296  -286  -10  -205  -91  

华东热卷 -124  -117  -7  -82  -42  

期货主力 
螺纹钢 3808  3804  4  3765  43  

热卷 3920  3940  -20  3880  40  

盘面利润 

螺纹 01 42  -19  61  26  16  

螺纹 05 153  136  17  171  -18  

螺纹 10 230  220  10  228  2  

热卷 01 182  153  29  141  41  

热卷 05 265  246  19  242  23  

热卷 10 326  312  14  263  63  

期货价差 

卷-螺主力价差 112  136  -24  115  -3  

螺纹 01-05 -14  -36  22  36  -50  

螺纹 05-10 31  31  0  45  -14  

热卷 01-05 14  26  -12  80  -66  

热卷 05-10 47  49  -2  81  -34  

主力基差 
螺纹 -38  -24  -14  35  -73  

热卷 40  30  10  30  10  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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