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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 94.2 美元/吨

（-2.05），日照港超特粉 601 元/吨（+0），PB 粉 730 元/吨

（+6）。（数据来源：Mysteel） 

11 月美联储会议纪要显示，大多数美联储官员认为，在

连续四次加息 75BP 后，应该放缓加息步伐，利率观测工具

显示，12 月加息 50BP 概率上升至 80%。但另一方面，美联

储内部经济学家预计，明年美国经济陷入衰退的可能性接近

50%。国常会召开，国内降准预期升温，市场资金趋松。预

计后期将出台更多利好政策，明年二季度预期向好。基本面，

钢联最新数据，铁矿发运环比增加，日均铁水产量降至 224.8

万吨，铁矿港口库存继续小幅累积，基本面开始转弱。但钢

企库存较低，去年补库过程中铁矿价格持续上涨，今年或类

似。消息面，澳洲最大拖船服务公司宣布不会禁止港口进出，

铁矿进出口并没有受到实质性影响，印度下调铁矿出口关税，

非主流矿供应有望逐步恢复。短期来看，强预期弱现实博弈，

铁矿上方受到一定压制，或震荡盘整。仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 3730 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总

价 3830 元/吨（+0），江苏钢坯 Q235 汇总价 3670 元/吨（+0）。

（数据来源：Mysteel） 

11 月美联储会议纪要显示，大多数美联储官员认为，在

连续四次加息 75BP 后，应该放缓加息步伐，利率观测工具

显示，12 月加息 50BP 概率上升至 80%。但另一方面，美联
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储内部经济学家预计，明年美国经济陷入衰退的可能性接近

50%。国常会召开，国内降准预期升温，市场资金趋松。预

计后期将出台更多利好政策，明年二季度预期向好。钢联最

新数据显示，螺纹表需降至 312万吨，供给下降至291万吨，

库存去化 21 万吨，热卷需求 312 万吨，供应 296 万吨，库

存去化 16 万吨，五大品种库存共去化 61 万吨，钢材基本面

数据季节性转弱。在产量政策平控的要求下，近期江苏和唐

山限产升级。综上，强预期弱现实博弈，短期钢价有一定超

涨，或震荡盘整。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 国务院总理李克强 11 月 22 日主持召开国务院常务会议，部署抓实抓好稳经济一揽子

政策和接续措施全面落地见效，巩固经济回稳向上基础；决定向地方派出督导工作组，

促前期已出台政策措施切实落地。市场预期降准，资金或趋松。 

2. 国家发改委、市场监管总局就《关于进一步加强节能标准更新升级和应用实施的通知

(征求意见稿)》公开征求意见。意见稿提到，在工业领域，加快修订石化、化工、钢铁、

有色金属、建材、机械等行业强制性能耗限额标准。 

3. 美联储 11 月会议纪要公布，大多数联储与会官员认为，可能很快适合放慢加息；联储

内部经济学家认为，明年美国衰退的可能性和基线预期的一样高。 

4. 中钢协数据显示，2022 年 11 月中旬，重点统计钢铁企业粗钢日产 200.20 万吨，环比

增长 0.76%；钢材库存量 1730.01 万吨，比上月同旬减少 41.83 万吨、降低 2.36%。 

5. 世界钢协数据显示，2022 年 10 月全球粗钢产量同比持平，至 1.473 亿吨；1-10 月全球

粗钢产量累计为 15.527 亿吨，同比减少 3.9%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-11-23 2022-11-22 日环比  2022-11-16 周环比 

现货价格 

超特粉 601  601  0  610  -9  

金布巴粉 59.5% 669  666  3  680  -11  

罗伊山粉 705  699  6  707  -2  

PB 粉 730  724  6  732  -2  

PB 块 838  833  5  833  5  

纽曼粉 746  740  6  746  0  

麦克粉 713  701  12  716  -3  

卡粉 821  821  0  826  -5  

唐山铁精粉 894  898  -4  879  15  

巴粗 698  694  4  703  -5  

现货价差 
PB 粉-超特 129  123  6  122  7  

卡粉-PB 粉 91  97  -6  94  -3  

期货 
01 合约 733  725  8  734  -2  

05 合约 703  691  12  714  -11  

期货价差 铁矿 01-05 30  34  -5  21  9  

基差 

超特粉 66  73  -8  74  -8  

金布巴粉 59.5% 35  40  -4  46  -10  

罗伊山粉 34  35  -1  34  -1  

PB 粉 28  29  -1  33  -5  

纽曼粉 37  38  -1  36  2  

麦克粉 32  27  6  34  -2  

卡粉 28  35  -8  32  -4  

唐山铁精粉 45  57  -12  29  17  

巴粗 24  27  -3  28  -4  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-11-23 2022-11-22 日环比  2022-11-16 周环比 

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3730  3750  -20  3820  -90  

上海热卷 3830  3830  0  3880  -50  

上海冷轧 4340  4350  -10  4370  -30  

上海中厚板 3890  3890  0  3900  -10  

江苏钢坯 Q235 3670  3670  0  3710  -40  

唐山钢坯 Q235 3520  3520  0  3560  -40  

现货价差 

热卷-螺纹 100  80  20  60  40  

上海冷轧-热轧 510  520  -10  490  20  

上海中厚板-热轧 60  60  0  20  40  

螺纹-钢坯（江苏） 191  211  -21  244  -53  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 9  31  -22  60  -52  

华东螺纹（电炉） -162  -152  -10  -126  -35  

华东热卷 -59  -47  -12  -17  -42  

期货主力 
螺纹钢 3691  3677  14  3742  -51  

热卷 3774  3755  19  3810  -36  

盘面利润 

螺纹 01 80  100  -20  98  -18  

螺纹 05 195  215  -19  213  -18  

螺纹 10 261  278  -18  256  4  

热卷 01 163  178  -15  166  -3  

热卷 05 267  287  -19  266  1  

热卷 10 308  320  -13  290  17  

期货价差 

卷-螺主力价差 83  78  5  68  15  

螺纹 01-05 73  76  -3  38  35  

螺纹 05-10 54  47  7  56  -2  

热卷 01-05 84  82  2  53  31  

热卷 05-10 79  77  2  75  4  

主力基差 
螺纹 39  73  -34  78  -39  

热卷 56  75  -19  70  -14  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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