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内容提要
·观点总结

       沪深300当月合约IF2212报收3775.8点，上涨

0.03%，成交959.16亿元；上证50当月合约IH2212报收

2532点，上涨0.62%，成交441.8亿元；中证500当月合

约IC2212报收6136.6点，下跌1.13%，成交861.36亿

元；中证1000当月合约IM2212报收6557.2点，下跌

1.92%，成交686.55亿元。申万31个行业中，建筑装饰

、银行、非银金融行业领涨；医药生物、电力设备、计

算机行业领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买

入额为卖出750.04亿元,其中主板A股资金净主动买入额

为卖出504.07亿元。

       短期有回调可能，长期仍位于底部。第一，疫情反

弹、预期转弱和产业链新旧交替背景下制约经济发展，

信用扩张较难；第二，提出建立具有中国特色估值体

系，促进市场资源配置功能更好发挥，这在中国资本市

场是重要且现实的问题，A股国际化程度，第三，防疫

二十条和金融稳房地产十六条政策助力经济与市场企

稳；第四，美元指数回落，美债收益率回落，受到全球

经济衰退影响，上市公司ROE承压。在新估值体系下，

预期IH强于IC/IM。仅供参考。

      IF当月合约基差为-6.23，IH当月合约基差为-0.66，

IC当月合约基差为-11.2，IM当月合约基差为26.03。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3769.57 3809.86 3751.04 144.49 2034.91 ↑0.45 ↑0.01 1.56

上证50 2531.34 2555.79 2508.86 37.30 565.44 ↑16.49 ↑0.66 1.87

中证500 6125.40 6196.20 6100.11 116.09 1375.87 ↓-64.31 ↓-1.04 1.55

中证1000 6583.23 6692.24 6556.34 150.85 1917.82 ↓-106.09 ↓-1.59 2.03

上证综指 3088.94 3118.12 3076.32 327.57 3741.43 ↑3.90 ↑0.13 1.35

深证成指 11002.93 11152.00 10960.88 433.76 5104.84 ↓-131.53 ↓-1.18 1.72

中小板指 7410.11 7505.23 7381.80 518.74 565.43 ↓-110.13 ↓-1.46 1.64

创业板指 2343.55 2382.14 2334.47 502.58 1794.21 ↓-43.74 ↓-1.83 2.00

恒生指数 17424.41 17751.93 17287.60 511.87 2329.23 ↓-231.50 ↓-1.31 2.63

台湾50 11279.23 11279.23 11070.46 490.21 2242.22 ↑116.37 ↑1.04 1.87

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2212 3775.80 2790 84648 959.16 1.00 ↑0.03 1.80 -6.23
IF2301 3778.00 532 2282 25.89 0.40 ↑0.01 1.79 -8.43
IF2303 3784.80 320 13470 153.01 1.80 ↑0.05 1.78 -15.23
IF2306 3770.20 -75 3439 38.95 -1.60 ↓-0.04 1.76 -0.63
上证50
IH2212 2532.00 347 58180 441.80 15.60 ↑0.62 2.09 -0.66
IH2301 2536.20 222 2000 15.22 14.80 ↑0.59 2.02 -4.86
IH2303 2546.20 540 9043 69.06 14.80 ↑0.58 2.08 -14.86
IH2306 2542.80 229 2453 18.69 17.60 ↑0.70 2.07 -11.46
中证500
IC2212 6136.60 -1909 69925 44.75 -70.20 ↓-1.13 1.58 -11.20
IC2301 6135.00 1658 3638 177.30 -64.40 ↓-1.04 1.64 -9.60
IC2303 6117.00 1830 14451 89.75 -71.00 ↓-1.15 1.69 8.40
IC2306 6039.40 2600 7416 686.55 -73.60 ↓-1.20 1.84 86.00

中证1000
IM2212 6557.20 51946 51946 686.55 -128.20 ↓-1.92 2.58 26.03
IM2301 6535.60 1714 1714 22.58 -134.60 ↓-2.02 2.76 47.63
IM2303 6479.20 13678 13678 178.63 -144.00 ↓-2.17 2.99 104.03
IM2306 6369.00 5632 5632 72.38 -158.60 ↓-2.43 3.15 214.23

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪

3769.57

2531.34

6125.40

6583.23

数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 17780 827 1 中信期货 21796 -127
2 中信期货 11548 424 2 国泰君安 16408 1161
3 申银万国 6207 62 3 上海东证 9482 425
4 海通期货 5768 49 4 华泰期货 8554 -314
5 华泰期货 5615 923 5 海通期货 6691 326
6 上海东证 5395 40 6 中金期货 5555 1
7 银河期货 4108 -79 7 广发期货 4989 144
8 永安期货 4076 -103 8 申银万国 3679 -70
9 国投安信 3411 -8 9 中信建投 3429 57
10 中金期货 3411 14 10 永安期货 3185 -85

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 9667 670 1 国泰君安 12941 1533
2 中信期货 6870 -616 2 广发期货 12397 178
3 永安期货 4175 49 3 中信期货 9018 -1578
4 上海东证 4068 512 4 中银期货 8107 -83
5 华泰期货 3715 -206 5 上海东证 5450 432
6 国投安信 3330 201 6 中金期货 4787 854
7 海通期货 3111 -256 7 海通期货 4344 -661
8 申银万国 3054 66 8 瑞银期货 3110 6
9 兴证期货 2412 -142 9 银河期货 2467 216
10 广发期货 2063 179 10 国投安信 2226 48

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

-800 -600 -400 -200 0 200

A股

主板

中小企业板

创业板

沪深300

中证500

上证50

2022-11-18 2022-11-21 2022-11-22

0
1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000
融资融券余额 沪深300指数（右）



日度报告

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 31531 46 1 国泰君安 19524 -1033
2 国泰君安 15620 -130 2 中信期货 18563 -141
3 海通期货 12449 -744 3 华泰期货 14966 -181
4 国投安信 11817 -137 4 海通期货 14924 469
5 申银万国 11445 113 5 上海东证 9147 -160
6 兴证期货 10108 -339 6 招商期货 8358 -421
7 中信建投 7442 120 7 光大期货 5172 -405
8 华泰期货 6860 -114 8 国投安信 4902 -194
9 上海东证 6526 163 9 永安期货 4720 12
10 银河期货 6162 -163 10 广发期货 4391 -165

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 11028 1164 1 国泰君安 10469 882
2 国泰君安 6503 308 2 中信期货 9270 703
3 海通期货 3644 30 3 华泰期货 4835 479
4 国投安信 2904 227 4 上海东证 3914 -614
5 申银万国 2813 -210 5 海通期货 2864 305
6 兴证期货 2675 244 6 国投安信 2371 -212
7 中信建投 2354 179 7 申银万国 2045 -158
8 华泰期货 2102 -595 8 华闻期货 1559 372
9 上海东证 2038 -153 9 广发期货 1522 362
10 银河期货 1937 189 10 中金财富 1445 232

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.申万行业涨跌幅情况（单位：%）
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结
论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人
不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接
接收到任何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发
生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发
出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及
该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所
载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立
判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所
指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


