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内容提要 

兴证铁矿：11 月 21 日，普式 62%价格指数 99.1 美元/

吨（+0.75），日照港超特粉 612 元/吨（-10），PB 粉 741 元

/吨（-5）。（数据来源：Mysteel） 

美国 10 月零售销售环比超预期增长 1.3%，为 2 月以来

最高水平，或支持美联储加息政策不变，12 加息 75bp 概率

小幅下降。“金融 16 条”、防疫政策优化稳定市场信心，10

月经济数据总体偏弱，房地产商品房销售面积同比-23%，新

开工面积同比-35%，施工累计降幅进一步扩大至 5.7%，基

建投资增速 9.4%，工业增加值同比 5%。预计后期将出台更

多利好政策，明年二季度预期向好。基本面，钢联最新数据，

铁矿发运环比增加，日均铁水产量降至 224.8 万吨，铁矿港

口库存继续小幅累积，基本面开始转弱。但钢企库存较低，

去年补库过程中铁矿价格持续上涨，今年或类似。消息面，

澳洲最大拖船服务公司宣布不会禁止港口进出，铁矿进出口

并没有受到实质性影响，印度下调铁矿出口关税，非主流矿

供应有望逐步恢复。短期来看，强预期弱现实博弈，铁矿上

方受到一定压制，或震荡盘整。仅供参考。 

 

兴证钢材：11 月 21 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3820 元/吨（-50），上海热卷 4.75mm 汇总价

3830 元/吨（-30），江苏钢坯 Q235 汇总价 3670 元/吨（-40）。

（数据来源：Mysteel） 

美国 10 月零售销售环比超预期增长 1.3%，为 2 月以来

最高水平，或支持美联储加息政策不变。央行、银保监会发
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布了《关于做好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作

的通知》，“金融 16 条”的出台主要是允许地产贷展期，对

市场形成利好；国家卫健委发布优化疫情防控措施解读问答，

各地严禁随意封校停课、停工停产、未经批准阻断交通，随

意采取“静默”管理。10 月经济数据总体偏弱，房地产商品

房销售面积同比-23%，新开工面积同比-35%，施工累计降幅

进一步扩大至 5.7%，基建投资增速 9.4%，工业增加值同比

5%。预计后期将出台更多利好政策，明年二季度预期向好。

钢联最新数据显示，螺纹表需降至 312 万吨，供给下降至 291

万吨，库存去化 21 万吨，热卷需求 312 万吨，供应 296 万

吨，库存去化 16 万吨，五大品种库存共去化 61 万吨，钢材

基本面数据季节性转弱。在产量政策平控的要求下，近期江

苏和唐山限产升级，电炉利润亏损，螺纹总供应仍有下行空

间。综上，强预期弱现实博弈，短期钢价有一定超涨，或震

荡盘整。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 多位金融管理部门一把手重磅发声：央行行长易纲指出，我国货币政策对宏观经济的

支持比较有力，要继续实施好稳健的货币政策；房地产业关联很多上下游行业，其良性

循环对经济健康发展具有重要意义。银保监会主席郭树清表示，中国经济韧性强、潜力

足、回旋余地大，长期向好的基本面最为坚实，全社会固定资产投资具有很大增长潜

能。证监会主席易会满表示，要密切关注房地产行业面临的困难挑战，支持实施改善优

质房企资产负债表计划，继续支持房地产企业合理债券融资需求，支持涉房企业开展

并购重组及配套融资，支持有一定比例涉房业务的企业开展股权融资。外汇局局长潘

功胜表示，全球宏观环境可能由“大缓和”走向“高波动”；人民币资产避险属性日益

凸显；向前看，中国外汇市场将保持稳健运行。 

2. 11 月 21 日，焦炭市场暂稳偏强运行，多地焦企发函表示亏损严重，对焦炭进行提涨，

干熄焦提涨 110 元/吨，湿熄提涨 100 元/吨，主流钢厂目前暂无回复。（数据来源：

Mysteel） 

3. 中国 11 月 LPR 出炉，1 年期 LPR 为 3.65%，5 年期以上 LPR 为 4.3%，均与上月持平，

连续三个月维持不变。 

4. 美联储梅斯特表示，在 12 月的会议上，可以从 75 个基点的加息步伐上有所放缓，对

12 月加息幅度低于 75 个基点没有问题。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-11-21 2022-11-18 日环比  2022-11-14 周环比 

现货价格 

超特粉 612  622  -10  592  20  

金布巴粉 59.5% 680  690  -10  660  20  

罗伊山粉 716  721  -5  688  28  

PB 粉 741  746  -5  713  28  

PB 块 843  850  -7  821  22  

纽曼粉 755  762  -7  728  27  

麦克粉 721  731  -10  689  32  

卡粉 831  838  -7  810  21  

唐山铁精粉 898  886  12  865  33  

巴粗 710  713  -3  677  33  

现货价差 
PB 粉-超特 129  124  5  121  8  

卡粉-PB 粉 90  92  -2  97  -7  

期货 
01 合约 746  754  -8  711  35  

05 合约 710  724  -15  698  12  

期货价差 铁矿 01-05 36  30  7  13  23  

基差 

超特粉 65  68  -3  78  -13  

金布巴粉 59.5% 34  37  -3  48  -13  

罗伊山粉 33  30  3  37  -4  

PB 粉 27  25  3  36  -8  

纽曼粉 34  33  0  40  -6  

麦克粉 28  31  -3  28  0  

卡粉 26  25  0  38  -12  

唐山铁精粉 36  16  20  38  -2  

巴粗 24  20  5  23  1  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-11-21 2022-11-18 日环比  2022-11-14 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3820  3870  -50  3840  -20  

上海热卷 3830  3860  -30  3830  0  

上海冷轧 4350  4370  -20  4370  -20  

上海中厚板 3890  3900  -10  3890  0  

江苏钢坯 Q235 3670  3710  -40  3630  40  

唐山钢坯 Q235 3500  3560  -60  3520  -20  

现货价差 

热卷-螺纹 10  -10  20  -10  20  

上海冷轧-热轧 520  510  10  540  -20  

上海中厚板-热轧 60  40  20  60  0  

螺纹-钢坯（江苏） 284  295  -12  344  -61  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -7  17  -24  46  -52  

华东螺纹（电炉） -172  -147  -26  -105  -67  

华东热卷 -64  -61  -3  -32  -32  

期货主力 
螺纹钢 3671  3716  -45  3648  23  

热卷 3756  3807  -51  3751  5  

盘面利润 

螺纹 01 46  36  10  89  -43  

螺纹 05 191  183  8  194  -3  

螺纹 10 260  246  14  243  18  

热卷 01 131  127  4  192  -61  

热卷 05 262  254  8  269  -7  

热卷 10 301  289  12  286  16  

期货价差 

卷-螺主力价差 85  91  -6  103  -18  

螺纹 01-05 47  44  3  23  24  

螺纹 05-10 50  50  0  55  -5  

热卷 01-05 61  64  -3  51  10  

热卷 05-10 80  78  2  87  -7  

主力基差 
螺纹 149  154  -5  192  -43  

热卷 74  53  21  79  -5  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 



日度报告                                

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得
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