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内容提要
·观点总结

       沪深300当月合约IF2211报收3817.2点，下跌

0.63%，成交467.56亿元；上证50当月合约IH2211报收

2562.4点，下跌0.63%，成交170.52亿元；中证500当

月合约IC2211报收6215.2点，上涨0.12%，成交396.35

亿元；中证1000当月合约IM2211报收6715.2点，上涨

0.2%，成交273.69亿元。申万31个行业中，计算机、

传媒、电子行业领涨；煤炭、有色金属、汽车行业领跌

。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖出

248.66亿元,其中主板A股资金净主动买入额为卖出

234.44亿元。

       短期有回调可能，长期仍位于底部。第一，疫情反

弹、预期转弱和产业链新旧交替背景下制约经济发展，

信用扩张较难；第二，央行三季度货币政策报告发布，

提出未来通胀升温潜在可能性，稳定银行负债成本，第

三，防疫二十条和金融稳房地产十六条政策助力经济与

市场企稳；第五，资金层面，北向资金出现回流迹象。

短期有回调可能，中长看仍处于底部位置。短期在金融

支持房地产利好政策下IH或表现强势，但长期看，伴随

着科创50指数走高，IC/IM仍有更强上涨势能。

      IF当月合约基差为1.46，IH当月合约基差为-2.38，

IC当月合约基差为2.01，IM当月合约基差为-0.7。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3818.66 3821.74 3776.57 105.94 2195.41 ↓-15.73 ↓-0.41 1.18

上证50 2560.02 2569.43 2531.30 27.48 615.56 ↓-12.87 ↓-0.50 1.48

中证500 6217.21 6217.21 6148.61 123.43 1526.84 ↑13.29 ↑0.21 1.11

中证1000 6714.50 6714.50 6629.90 159.19 1988.47 ↑12.46 ↑0.19 1.26

上证综指 3115.43 3115.44 3087.17 287.03 3779.00 ↓-4.55 ↓-0.15 0.91

深证成指 11221.45 11221.45 11077.60 438.82 5352.17 ↓-14.10 ↓-0.13 1.28

中小板指 7591.86 7591.86 7487.22 490.21 723.74 ↑6.81 ↑0.09 1.38

创业板指 2385.86 2389.46 2351.00 457.30 1903.66 ↓-17.04 ↓-0.71 1.60

恒生指数 18045.66 18220.81 17711.84 490.39 2143.10 ↓-210.82 ↓-1.15 2.79

台湾50 11223.93 11231.26 11070.38 488.91 2028.47 ↓-28.25 ↓-0.25 1.43

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2211 3817.20 -17654 40983 467.56 -24.20 ↓-0.63 1.34 1.46
IF2212 3827.60 20915 70050 800.14 -19.00 ↓-0.49 1.24 -8.94
IF2212 3827.60 2318 10787 123.40 -18.20 ↓-0.47 1.27 -8.94
IF2303 3834.00 591 3374 38.47 -20.40 ↓-0.53 1.33 -15.34
上证50
IH2211 2562.40 -8572 22262 170.52 -16.20 ↓-0.63 1.60 -2.38
IH2212 2563.80 8445 45338 347.09 -15.60 ↓-0.60 1.70 -3.78
IH2212 2563.80 1396 8451 65.04 -11.40 ↓-0.44 1.63 -3.78
IH2303 2577.60 213 2442 18.71 -12.40 ↓-0.48 1.72 -17.58
中证500
IC2211 6215.20 -15477 32070 687.39 7.20 ↑0.12 1.08 2.01
IC2212 6226.80 17227 55562 140.29 17.40 ↑0.28 1.18 -9.59
IC2212 6226.80 978 11396 69.48 20.80 ↑0.34 1.20 -9.59
IC2303 6192.60 1212 5727 273.69 21.40 ↑0.35 1.28 24.61

中证1000
IM2211 6715.20 20540 20540 273.69 13.20 ↑0.20 1.31 -0.70
IM2212 6707.00 31632 31632 420.65 20.40 ↑0.31 1.41 7.50
IM2212 6707.00 9546 9546 125.57 25.00 ↑0.38 1.35 7.50
IM2303 6635.80 3078 3078 39.87 31.60 ↑0.49 1.46 78.70

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 3203 -2620 1 中金期货 4277 -1590
2 中信期货 3111 -1409 2 中信期货 3001 -1605
3 华闻期货 1358 435 3 国泰君安 2699 -3634
4 海通期货 1353 -615 4 华闻期货 1352 314
5 上海东证 1279 -747 5 上海东证 1239 -789
6 银河期货 979 -561 6 海通期货 896 -953
7 永安期货 952 -293 7 银河期货 840 -367
8 华泰期货 771 -449 8 国信期货 645 -1
9 国信期货 721 -143 9 华泰期货 567 -459
10 兴证期货 705 -369 10 申银万国 465 -597

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 1944 -878 1 中信期货 1925 -843
2 国泰君安 1897 -930 2 国泰君安 1776 -1607
3 海通期货 782 -607 3 上海东证 1253 -681
4 上海东证 729 -434 4 海通期货 722 -684
5 华泰期货 658 -208 5 国信期货 610 -39
6 国信期货 617 -29 6 华闻期货 572 -467
7 华闻期货 572 -455 7 国投安信 426 -193
8 国投安信 477 -180 8 华泰期货 328 -166
9 兴证期货 380 -181 9 中银期货 317 -119
10 中信建投 238 -215 10 兴证期货 313 -191

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 2673 -3294 1 中信期货 2978 -2188
2 国泰君安 1905 -2080 2 国泰君安 2131 -2841
3 中信建投 1421 -155 3 海通期货 1944 -786
4 海通期货 1402 -1069 4 安粮期货 1876 42
5 上海东证 1378 -28 5 平安期货 1859 -470
6 华闻期货 1230 542 6 中金期货 1465 -1126
7 兴证期货 924 -1202 7 华闻期货 1218 581
8 永安期货 868 -319 8 上海东证 1153 -94
9 银河期货 807 -608 9 国富期货 782 -216
10 华泰期货 737 -236 10 申银万国 623 -197

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 1359 -902 1 中信期货 1611 -806
2 国泰君安 1143 -238 2 国泰君安 1568 -2199
3 中信建投 952 -428 3 上海东证 1155 -8
4 海通期货 871 -1406 4 华闻期货 753 148
5 上海东证 754 157 5 海通期货 664 -484
6 华闻期货 624 -345 6 平安期货 582 267
7 兴证期货 588 -684 7 申银万国 446 -409
8 永安期货 468 -163 8 安粮期货 438 -33
9 银河期货 418 -65 9 国信期货 368 -47
10 华泰期货 418 -137 10 中金期货 350 -136

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

2021-11-22 2022-01-22 2022-03-22 2022-05-22 2022-07-22 2022-09-22

IF当月合约基差

IH当月合约基差

IC当月合约基差

1.0

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2019-08-15 2020-01-15 2020-06-15 2020-11-15 2021-04-15 2021-09-15 2022-02-15 2022-07-15

IM/IF（左）

IC/IF（右）



分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结
论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人
不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接
接收到任何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发
生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发
出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及
该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所
载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立
判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所
指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


