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内容提要 

兴证铁矿：11 月 17 日，普式 62%价格指数 98.1 美元/

吨（+2.4），日照港超特粉 610 元/吨（+0），PB 粉 738 元/

吨（+6）。（数据来源：Mysteel） 

美国 10 月零售销售环比超预期增长 1.3%，为 2 月以来

最高水平，或支持美联储加息政策不变。“金融 16 条”、防

疫政策优化稳定市场信心，10 月经济数据总体偏弱，房地产

商品房销售面积同比-23%，新开工面积同比-35%，施工累计

降幅进一步扩大至 5.7%，基建投资增速 9.4%，工业增加值

同比 5%。预计后期将出台更多利好政策，明年二季度预期

向好。基本面，钢联最新数据，铁矿发运和到港环比增加，

日均铁水产量降至 226.8 万吨，铁矿港口库存有所累积，基

本面开始转弱。短期来看，强预期，弱需求，铁矿价格或震

荡。 

 

兴证钢材：11 月 17 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3860 元/吨（+30），上海热卷 4.75mm 汇总价

3860 元/吨（-20），江苏钢坯 Q235 汇总价 3690 元/吨（-20）。

（数据来源：Mysteel） 

美国 10 月零售销售环比超预期增长 1.3%，为 2 月以来

最高水平，或支持美联储加息政策不变。央行、银保监会发

布了《关于做好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作

的通知》，“金融 16 条”的出台主要是允许地产贷展期，对

市场形成利好；国家卫健委发布优化疫情防控措施解读问答，

各地严禁随意封校停课、停工停产、未经批准阻断交通，随
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意采取“静默”管理。10 月经济数据总体偏弱，房地产商品

房销售面积同比-23%，新开工面积同比-35%，施工累计降幅

进一步扩大至 5.7%，基建投资增速 9.4%，工业增加值同比

5%。预计后期将出台更多利好政策，明年二季度预期向好。

钢联最新数据显示，螺纹表需降至 312 万吨，供给下降至 291

万吨，库存去化 21 万吨，热卷需求 312 万吨，供应 296 万

吨，库存去化 16 万吨，五大品种库存共去化 61 万吨，钢材

基本面数据季节性转弱。在产量政策平控的要求下，近期江

苏和唐山限产升级。综上，强预期，弱现实，钢价或震荡。 
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一、市场资讯 

1. 美联储官员继续给转向的预期泼冷水。在美联储“三把手”表示不应将金融稳定风险纳

入决策考量、旧金山联储主席称暂停加息不在考虑范畴后，圣路易斯联储主席又称，通

胀迄今为止只受到“有限的影响”，达到足以限制经济的水平还需要进一步加息，而

“足够的限制性”水平可能是利率要升到 5%到 7%。评论认为，美联储官员表态暗示

还远未结束加息，还未接近货币紧缩的尾声，而且警告更多痛苦将至。此外，周四公布

的上周美国首次申请失业救济人数意外不增反降，接近历史低位，凸显尽管美联储持

续激进加息，国内劳动力市场仍强劲，让着力放缓经济增长、打压通胀的联储更有理由

进一步加息。 

2. Mysteel 调研共收到 414 件样本结果显示，今年不冬储意愿的样本占比 38%，同比提高

20.5%，较 2021 年不冬储样本增幅 116%；主动冬储与被动冬储样本数量分别为 127 和

129 个，占总样本数量均为 31%。整体来看，2022 年底市场冬储积极性普遍不高。冬

储现货意向成本在 3200-3500 元/吨之间的企业占比达 65.2%，盘面意向冬储成本集中

在 3100-3400 元/吨之间，占比达 71.5%。（数据来源：Mysteel） 

3. 本周五大品种钢材产量 928.43 万吨，周环比减少 11.98 万吨。其中，螺纹钢和线材产

量 405.8 万吨，周环比减少 8.24 万吨。本周钢材总库存量 1314.70 万吨，周环比减少

60.97 万吨。其中，钢厂库存量 429.99 万吨，周环比减少 34.44 万吨，连续四周下降；

钢材社会库存量 884.71 万吨，周环比减少 34.44 万吨。（数据来源：Mysteel） 

4. 本周，唐山 126 座高炉中有 60 座检修（含长期停产），检修高炉容积合计 46420m³；

周影响产量约 97.70 万吨，周度产能利用率为 69.77%，较上周下降 0.67%，月环比下

降 5.35%，年同比上升 10.52%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-11-17 2022-11-16 日环比  2022-11-10 周环比 

现货价格 

超特粉 610  610  0  561  49  

金布巴粉 59.5% 678  680  -2  631  47  

罗伊山粉 713  707  6  650  63  

PB 粉 738  732  6  675  63  

PB 块 839  833  6  785  54  

纽曼粉 749  746  3  689  60  

麦克粉 723  716  7  660  63  

卡粉 826  826  0  770  56  

唐山铁精粉 881  879  2  861  20  

巴粗 705  703  2  642  63  

现货价差 
PB 粉-超特 128  122  6  114  14  

卡粉-PB 粉 88  94  -6  95  -7  

期货 
01 合约 740  734  6  676  65  

05 合约 720  714  7  663  57  

期货价差 铁矿 01-05 20  21  -1  13  8  

基差 

超特粉 68  74  -6  79  -11  

金布巴粉 59.5% 37  46  -8  51  -14  

罗伊山粉 35  34  1  31  5  

PB 粉 30  29  1  29  1  

纽曼粉 33  36  -3  33  0  

麦克粉 35  34  2  32  4  

卡粉 26  32  -6  29  -4  

唐山铁精粉 25  29  -4  69  -45  

巴粗 24  28  -4  19  5  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-11-17 2022-11-16 日环比  2022-11-10 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3860  3890  -30  3760  100  

上海热卷 3860  3880  -20  3760  100  

上海冷轧 4370  4370  0  4350  20  

上海中厚板 3910  3900  10  3870  40  

江苏钢坯 Q235 3690  3710  -20  3550  140  

唐山钢坯 Q235 3560  3560  0  3470  90  

现货价差 

热卷-螺纹 0  -10  10  0  0  

上海冷轧-热轧 510  490  20  590  -80  

上海中厚板-热轧 50  20  30  110  -60  

螺纹-钢坯 305  316  -11  342  -37  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 18  60  -42  34  -16  

华东螺纹（电炉） -156  -126  -30  -101  -55  

华东热卷 -50  -17  -32  -33  -17  

期货主力 
螺纹钢 3726  3742  -16  3538  188  

热卷 3801  3810  -9  3627  174  

盘面利润 

螺纹 01 73  98  -25  114  -41  

螺纹 05 187  213  -25  231  -44  

螺纹 10 249  256  -7  279  -30  

热卷 01 148  166  -18  203  -55  

热卷 05 248  266  -17  306  -58  

热卷 10 291  290  1  322  -31  

期货价差 

卷-螺主力价差 75  68  7  89  -14  

螺纹 01-05 48  38  10  25  23  

螺纹 05-10 51  56  -5  56  -5  

热卷 01-05 62  53  9  39  23  

热卷 05-10 70  75  -5  88  -18  

主力基差 
螺纹 134  148  -14  222  -88  

热卷 59  70  -11  133  -74  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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