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内容提要 

兴证铁矿：11 月 10 日，普式 62%价格指数 89.55 美元/

吨（+0.5），日照港超特粉 561 元/吨（-10），PB 粉 675 元

/吨（-12）。（数据来源：Mysteel） 

昨夜美国 CPI 公布，同比增长 7.7%，低于前值，也低于

预期的 8%，美股市场迎来大反弹，12 月加息 50BP 的概率

已经高达 85.4%，以美元计价的铁矿价格也呈现明显反弹，

新加坡掉期反弹 4%以上。基本面，本周日均铁水产量降至

226.8 万吨，铁矿港口库存有所累积，基本面开始转弱。综

上，受美股提振，铁矿主力强势反弹近 700，但成材需求孱

弱，铁水产量进一步下滑。后期随着北方入冬，成材需求下

降，叠加北方采暖季限产等等，铁水供应过剩压力增加，负

反馈或兑现，因此建议逢高布空。 

 

兴证钢材：11 月 10 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3760 元/吨（-30），上海热卷 4.75mm 汇总价

3760 元/吨（-40），江苏钢坯 Q235 汇总价 3550 元/吨（-30）。

（数据来源：Mysteel） 

昨夜美国 CPI 公布，同比增长 7.7%，低于前值，也低于

预期的 8%，美股市场迎来大反弹，12 月加息 50BP 的概率

已经高达 80%。国内，10 月社融数据超预期下行，增量不足

万亿，人民币贷款增加 6152 亿元，其中企业中长贷高增，

但居民中长贷仅增加 332 亿元。钢联最新数据显示，本周螺

纹表需降至 322.6 万吨，供给下降至 296.5 万吨，库存去化

26 万吨，五大品种库存共去化 43 万吨，钢材基本面数据季
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节性转弱。国务院联防联控机制强调坚持防疫“动态清零”

政策不动摇，年内需求难释放，中长期预期依然偏空，建议

逢高布空。 
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一、市场资讯 

1. 美国 10 月通胀低于预期，给了美联储更多放缓加息步伐的余地。11 月 10 日周四，美

国劳工统计局公布数据显示，美国 10 月 CPI 同比上涨 7.7%，低于市场预期的 7.9%，

较前值的 8.2%大幅回落，为 1 月份以来最低水平。10 月 CPI 环比上涨 0.4%，同样好

于市场预期的 0.6%，增速与前值 0.4%一致。市场高度关注的核心通胀率同样好于预期。

数据显示，在剔除波动较大的食品和能源价格后，核心 CPI 同比上涨 6.3%，好于市场

预期的 6.5%，较前值 6.6 回落。核心通胀环比上涨 0.3%，好于市场预期的 0.5%，较前

值 0.6%大幅回落。 

 

2. 中共中央政治局常务委员会 11 月 10 日召开会议，听取新冠肺炎疫情防控工作汇报，

研究部署进一步优化防控工作的二十条措施。中共中央总书记习近平主持会议并发表

重要讲话。会议指出，当前，新冠病毒仍在持续变异，全球疫情仍处于流行态势，国内

新发疫情不断出现。我国是人口大国，脆弱人群数量多，地区发展不平衡，医疗资源总

量不足，一些地区的疫情还有一定规模。受病毒变异和冬春季气候因素影响，疫情传播

范围和规模有可能进一步扩大，防控形势仍然严峻，必须保持战略定力，科学精准做好

疫情防控各项工作。 

 

3. 10 月份，人民币存款减少 1844 亿元，同比多减 9493 亿元，前值为增加 2.63 万亿元。

10 月份，人民币贷款增加 6152 亿元，同比少增 2110 亿元，前值为增加 2.47 万亿元。

10 月份，社会融资规模增量为 9079 亿元，比上年同期少 7097 亿元，前值为 3.53 万亿

元。10 月末，社会融资规模存量为 341.42 万亿元，同比增长 10.3%，前值为 340.65 万

亿元。10 月末，广义货币(M2)同比增长 11.8%，前值 12.1%；狭义货币(M1)同比增长

5.8%，前值 6.4%，M2-M1 剪刀差走阔。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/11/10 2022/11/9 日环比 2022/11/3 周环比 

现货价格 

超特粉 561  571  -10  542  19  

金布巴粉 59.5% 631  640  -9  610  21  

罗伊山粉 650  662  -12  623  27  

PB 粉 675  687  -12  648  27  

PB 块 785  798  -13  775  10  

纽曼粉 689  701  -12  666  23  

麦克粉 660  673  -13  635  25  

卡粉 770  781  -11  746  24  

唐山铁精粉 861  855  6  848  13  

巴粗 642  651  -9  618  24  

现货价差 
PB 粉-超特 114  116  -2  106  8  

卡粉-PB 粉 95  94  1  98  -3  

期货 
01 合约 676  686  -11  635  41  

05 合约 663  665  -2  607  57  

期货价差 铁矿 01-05 13  21  -9  28  -16  

基差 

超特粉 79  79  0  99  -20  

金布巴粉 59.5% 51  51  1  70  -18  

罗伊山粉 31  33  -3  42  -11  

PB 粉 25  28  -3  40  -15  

纽曼粉 33  35  -2  49  -16  

麦克粉 32  35  -4  46  -14  

卡粉 29  31  -1  44  -15  

唐山铁精粉 69  53  17  97  -28  

巴粗 19  19  1  34  -14  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/11/10 2022/11/9 日环比 2022/11/3 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3760  3790  -30  3730  30  

上海热卷 3760  3800  -40  3710  50  

上海冷轧 4350  4350  0  4330  20  

上海中厚板 3870  3870  0  3880  -10  

江苏钢坯 Q235 3550  3580  -30  3520  30  

唐山钢坯 Q235 3470  3490  -20  3450  20  

现货价差 

热卷-螺纹 0  10  -10  -20  20  

上海冷轧-热轧 590  550  40  620  -30  

上海中厚板-热轧 110  70  40  170  -60  

螺纹-钢坯 342  343  -1  341  1  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 34  2  32  -22  56  

华东螺纹（电炉） -101  -47  -54  13  -114  

华东热卷 -33  -55  23  -109  76  

期货主力 
螺纹钢 3538  3590  -52  3504  34  

热卷 3627  3686  -59  3576  51  

盘面利润 

螺纹 01 114  106  8  209  -94  

螺纹 05 231  244  -13  297  -66  

螺纹 10 279  301  -23  318  -39  

热卷 01 203  202  1  281  -77  

热卷 05 306  308  -2  365  -59  

热卷 10 322  336  -15  370  -48  

期货价差 

卷-螺主力价差 89  96  -7  72  17  

螺纹 01-05 25  28  -3  63  -38  

螺纹 05-10 56  58  -2  66  -10  

热卷 01-05 39  60  -21  67  -28  

热卷 05-10 88  87  1  82  6  

主力基差 
螺纹 222  200  22  226  -4  

热卷 133  114  19  134  -1  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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