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内容提要 

兴证铁矿：11 月 9 日，普式 62%价格指数 89.05 美元/

吨（+1.1），日照港超特粉 571 元/吨（+5），PB 粉 687 元/

吨（+5）。（数据来源：Mysteel） 

美联储如预期加息 75BP，对 12 月表态偏鸽，但随后鲍

威尔表示“终端利率水平将高于此前预期值”，表态偏鹰，

因此当前市场对 12 月后续加息存在分歧，利率观测工具显

示当前加息 50BP 概率更高一些。上周澳巴铁矿发运略下滑，

日均铁水产量降至 232.8 万吨，铁矿港口库存有所累积，基

本面开始转弱。受消息面提振，原料端铁矿强势上涨，市场

情绪好转，但上周末国务院联防联控机制强调坚持防疫“动

态清零”政策不动摇，后期随着北方入冬，成材需求下降，

叠加北方采暖季限产等等，铁水供应过剩压力增加，负反馈

或兑现，因此建议逢高布空。 

 

兴证钢材：11 月 9 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3790 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm 汇总价

3800 元/吨（+50），江苏钢坯 Q235 汇总价 3580 元/吨（+10）。

（数据来源：Mysteel） 

美联储如预期加息 75BP，对 12 月表态偏鸽，但随后鲍

威尔表示“终端利率水平将高于此前预期值”，表态偏鹰，

因此当前市场对 12 月后续加息存在分歧，利率观测工具显

示当前加息 50BP 概率更高一些，关注即将公布的美国 10 月

CPI 数据。国内，9 月商品房销售面积同比-16%，新开工同

比-44%，并且已经传到至施工面积上，导致施工面积同比下
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降 5.3%，远期螺纹钢需求预期进一步下滑。钢联最新数据显

示，本周螺纹表需增加至 332 万吨，供给下降至 298.6 万吨，

库存去化 33.5 万吨，五大品种库存共去化 62.8 万吨，钢材

基本面数据有所转好。国务院联防联控机制强调坚持防疫

“动态清零”政策不动摇，年内需求难释放，中长期预期依

然偏空，建议逢高布空。 
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一、市场资讯 

1. 11 月 9 日，Mysteel 样本无新增高炉检修；暂无电弧炉检修新增；无新增轧线检修。新

增 1 条线材轧线复产，影响轧材日产量 0.24 万吨。（数据来源：Mysteel） 

 

2. 11 月 9 日，唐山个别钢厂晚 8 点起执行焦炭价格下调，湿熄下调 100 元/吨，干熄下调

110 元/吨，调整后准一级湿熄 2390 元/吨，准一级干熄 2740 元/吨。（数据来源：Mysteel） 

 

3. 本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2802 元/吨，平均钢坯含税成本 3660

元/吨，周环比下调 57 元/吨，与 11 月 9 日当前普方坯出厂价格 3490 元/吨相比，钢厂

平均亏损 170 元/吨。（数据来源：Mysteel） 

 

4. 中国 10 月 CPI 同比上涨 2.1%，涨幅创 5 个月新低，环比涨幅则回落至 0.1%。中国 10

月 PPI 同比下降 1.3%，为 2021 年以来首次同比下滑，且降幅高于预期。 

 

5. 中央气象台预计，10 日至 12 日，我国北方将出现今冬以来首场大范围雨雪天气。雨雪

天气将波及 20 余个省区市，华北、东北等地多地有中雨、局地大雨，部分地区还会飘

雪，长春、哈尔滨等地或迎今冬初雪。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/11/9 2022/11/8 日环比 2022/11/2 周环比 

现货价格 

超特粉 571  566  5  540  31  

金布巴粉 59.5% 640  640  0  610  30  

罗伊山粉 662  657  5  623  39  

PB 粉 687  682  5  648  39  

PB 块 798  795  3  773  25  

纽曼粉 701  699  2  665  36  

麦克粉 673  666  7  635  38  

卡粉 781  778  3  751  30  

唐山铁精粉 855  858  -3  848  7  

巴粗 651  648  3  617  34  

现货价差 
PB 粉-超特 116  116  0  108  8  

卡粉-PB 粉 94  96  -2  103  -9  

期货 
01 合约 686  680  6  629  57  

05 合约 665  656  9  605  60  

期货价差 铁矿 01-05 21  24  -3  24  -3  

基差 

超特粉 79  80  -1  102  -23  

金布巴粉 59.5% 51  57  -6  75  -25  

罗伊山粉 33  34  -1  47  -14  

PB 粉 28  28  -1  46  -18  

纽曼粉 35  39  -4  53  -18  

麦克粉 35  34  2  51  -16  

卡粉 31  34  -3  55  -24  

唐山铁精粉 53  62  -9  103  -50  

巴粗 19  21  -3  38  -19  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/11/9 2022/11/8 日环比 2022/11/2 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3790  3780  10  3720  70  

上海热卷 3800  3750  50  3690  110  

上海冷轧 4350  4340  10  4320  30  

上海中厚板 3870  3870  0  3850  20  

江苏钢坯 Q235 3580  3570  10  3540  40  

唐山钢坯 Q235 3490  3470  20  3450  40  

现货价差 

热卷-螺纹 10  -30  40  -30  40  

上海冷轧-热轧 550  590  -40  630  -80  

上海中厚板-热轧 70  120  -50  160  -90  

螺纹-钢坯 343  342  0  310  32  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 2  1  1  -34  36  

华东螺纹（电炉） -47  -57  10  3  -50  

华东热卷 -55  -97  41  -131  76  

期货主力 
螺纹钢 3590  3571  19  3485  105  

热卷 3686  3645  41  3566  120  

盘面利润 

螺纹 01 106  104  2  202  -96  

螺纹 05 244  221  23  299  -54  

螺纹 10 301  282  19  322  -21  

热卷 01 202  178  24  283  -81  

热卷 05 308  270  38  366  -57  

热卷 10 336  309  27  380  -44  

期货价差 

卷-螺主力价差 96  74  22  81  15  

螺纹 01-05 28  41  -13  49  -21  

螺纹 05-10 58  56  2  71  -13  

热卷 01-05 60  66  -6  63  -3  

热卷 05-10 87  78  9  80  7  

主力基差 
螺纹 200  209  -9  235  -35  

热卷 114  105  9  124  -10  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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