附件3
《郑州商品交易所期权交易管理办法》修订案

对《郑州商品交易所期权交易管理办法》作如下修订：
将第二十七条第一款第（三）项修改为“（三）期权合约上市交易后，交易所在每个交易日闭市后，根据其标的期货合约的结算价格和涨跌停板幅度，按照期权合约的规定，挂牌新行权价格的期权合约，到期日前一交易日闭市后不再挂牌新行权价格的期权合约；”。
其他条款内容不变。












表 《郑州商品交易所期权交易管理办法》修订对照表
（加粗加下划线为新增内容，加粗加删除线为删除内容）
	现行条文
	修订后条文
	修订理由及备注

	第二十七条 期权合约挂牌遵循以下原则：
（一）新月份期权合约的挂牌时间在合约中载明；
（二）新挂牌期权合约包括一个平值、若干个实值和虚值期权合约；
（三）期权合约上市交易后，交易所根据标的物每日结算价格，确定平值期权的行权价格。实值、虚值期权合约数量小于合约载明数量的，增挂新的行权价格期权合约；
（四）期权合约挂牌基准价由交易所确定并公布。
本条第一款第（二）项中，平值期权是指行权价格等于（或者接近于）标的物上一交易日结算价格的期权合约。当两个相邻行权价格均值等于标的物结算价格时，取价格较高的作为平值期权行权价格；实值期权是指行权价格低于（高于）平值期权行权价格的看涨期权（看跌期权）；虚值期权是指行权价格高于（低于）平值期权行权价格的看涨期权（看跌期权）。
	第二十七条 期权合约挂牌遵循以下原则：
（一）新月份期权合约的挂牌时间在合约中载明；
（二）新挂牌期权合约包括一个平值、若干个实值和虚值期权合约；
（三）期权合约上市交易后，交易所根据标的物每日结算价格，确定平值期权的行权价格。实值、虚值期权合约数量小于合约载明数量的，增挂新的行权价格期权合约；在每个交易日闭市后，根据其标的期货合约的结算价格和涨跌停板幅度，按照期权合约的规定，挂牌新行权价格的期权合约，到期日前一交易日闭市后不再挂牌新行权价格的期权合约;
（四）期权合约挂牌基准价由交易所确定并公布。
本条第一款第（二）项中，平值期权是指行权价格等于（或者接近于）标的物上一交易日结算价格的期权合约。当两个相邻行权价格均值等于标的物结算价格时，取价格较高的作为平值期权行权价格；实值期权是指行权价格低于（高于）平值期权行权价格的看涨期权（看跌期权）；虚值期权是指行权价格高于（低于）平值期权行权价格的看涨期权（看跌期权）。
	在期货价格大幅波动时，期权行权价格可以有效覆盖标的期货价格波动范围。




