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内容提要 

兴证铁矿：10 月 28 日，普式 62%价格指数 82.5 美元/

吨（-5.3），日照港超特粉 556 元/吨（-25），PB 粉 659 元/

吨（-16）。（数据来源：Mysteel） 

近期铁矿下跌的主要原因：1）国内外宏观经济形势转

弱，成材需求预期偏差，以美元计价的铁矿投资价值下降；

2）近期中美汇率变化；3）铁水产量下降，铁矿自身基本面

开始转弱。展望后期，随着北方入冬，成材需求下降，叠加

北方采暖季限产等等，铁水供应过剩压力增加，后期有较大

的下降空间，中长期铁矿价格或弱势下跌。短期来看，海外

铁矿掉期跌破 80 美金，国内连铁主力也受到冲击，市场情

绪较差，铁矿价格或向下跌至 70-75 美金。仅供参考。 

 

兴证钢材：10 月 28 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3750 元/吨（-100），上海热卷 4.75mm 汇总

价 3670 元/吨（-110），江苏钢坯 Q235 汇总价 3570 元/吨（-

90）。（数据来源：Mysteel） 

近期下跌主要是宏观数据偏空叠加需求预期转弱引起。

海外 10 月制造业 PMI 初值陆续公布，欧元区表现不佳，降

至 46.6，其中德国初值仅 45.7，而美国 Markit 制造业初值也

已经跌破荣枯线。统计局公布 9 月各项金融数据，其中三季

度 GDP 同比增长 3.9%，超市场预期，但股市反映不佳；地

产方面，9 月商品房销售面积同比-16%，新开工同比-44%，

并且已经传到至施工面积上，导致施工面积同比下降 5.3%，

远期螺纹钢需求预期进一步下滑。成材基本面亦转弱，钢联
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最新数据显示，上周螺纹供应增加，表需略有下滑，库存去

化幅度放缓，基本验证了螺纹旺季需求落空。原料方面，焦

炭开启第一轮提降；山西疫情缓解，部分前期停产煤矿复产，

甘其毛都口岸进口蒙煤通关稳步上升，焦煤价格弱势下跌；

新加坡铁矿掉期已跌破 80 美金，后期关注铁水产量下降幅

度。综上，近期利空因素较多，钢价或偏弱运行。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 10 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，比上月下降 0.9 个百分点，低于临界

点。 

 

2. 美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初值为 49.9，跌至荣枯线下方，刷新 28 个月低位。欧元

区 10 月制造业 PMI 初值 46.6，为 2020 年 6 月以来新低。德国 10 月份制造业 PMI 报

45.7，为 28 个月以来新低。法国 10 月制造业 PMI 初值为 47.4，前值为 47.7。 

 

3. 本周四将迎来美联储议息会议。中金公司认为，美联储加息 75 个基点几乎铁板钉钉，

但在金融风险与日俱增、年底流动性趋紧背景下，不排除美联储在 12 月调整加息节奏

的可能，但前提需要看到通胀和就业数据弱化。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/10/28 2022/10/27 日环比 2022/10/21 周环比 

现货价格 

超特粉 556  581  -25  625  -69  

金布巴粉 59.5% 620  640  -20  680  -60  

罗伊山粉 634  650  -16  691  -57  

PB 粉 659  675  -16  716  -57  

PB 块 798  831  -33  866  -68  

纽曼粉 678  694  -16  736  -58  

麦克粉 644  665  -21  705  -61  

卡粉 760  781  -21  823  -63  

唐山铁精粉 903  912  -9  933  -30  

巴粗 627  645  -18  686  -59  

现货价差 
PB 粉-超特 103  94  9  91  12  

卡粉-PB 粉 101  106  -5  107  -6  

期货 
01 合约 625  644  -19  677  -52  

05 合约 599  612  -13  639  -40  

期货价差 铁矿 01-05 26  32  -7  38  -12  

基差 

超特粉 124  133  -8  148  -24  

金布巴粉 59.5% 91  93  -3  103  -13  

罗伊山粉 64  63  1  74  -10  

PB 粉 58  57  1  73  -15  

纽曼粉 72  70  2  82  -11  

麦克粉 65  69  -4  79  -14  

卡粉 69  73  -4  86  -16  

唐山铁精粉 162  152  10  140  22  

巴粗 54  55  -1  67  -13  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/10/28 2022/10/27 日环比 2022/10/21 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3750  3850  -100  3900  -150  

上海热卷 3670  3780  -110  3810  -140  

上海冷轧 4390  4430  -40  4450  -60  

上海中厚板 3900  3950  -50  3970  -70  

江苏钢坯 Q235 3570  3660  -90  3690  -120  

唐山钢坯 Q235 3510  3560  -50  3610  -100  

现货价差 

热卷-螺纹 -80  -70  -10  -90  10  

上海冷轧-热轧 720  650  70  640  80  

上海中厚板-热轧 230  170  60  160  70  

螺纹-钢坯 311  325  -14  347  -35  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -82  -22  -60  -37  -45  

华东螺纹（电炉） -112  -108  -4  -57  -55  

华东热卷 -229  -159  -70  -195  -34  

期货主力 
螺纹钢 3490  3563  -73  3630  -140  

热卷 3530  3614  -84  3651  -121  

盘面利润 

螺纹 01 193  201  -7  178  15  

螺纹 05 277  282  -5  262  15  

螺纹 10 313  302  11  271  42  

热卷 01 233  252  -18  199  34  

热卷 05 310  334  -24  298  12  

热卷 10 343  356  -13  302  41  

期货价差 

卷-螺主力价差 40  51  -11  21  19  

螺纹 01-05 64  79  -15  93  -29  

螺纹 05-10 56  64  -8  68  -12  

热卷 01-05 71  78  -7  78  -7  

热卷 05-10 59  62  -3  73  -14  

主力基差 
螺纹 260  287  -27  270  -10  

热卷 140  166  -26  159  -19  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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