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内容提要
·观点总结

       沪深300当月合约IF2210报收3761点，下跌

0.42%，成交567.29亿元；上证50当月合约IH2210报收

2503.4点，下跌0.47%，成交490.18亿元；中证500当

月合约IC2210报收5964.6点，下跌0.6%，成交215.94

亿元；中证1000当月合约IM2210报收6445.8点，下跌

0.39%，成交368.48亿元。申万31个行业中，交通运输

、煤炭、国防军工行业领涨；家用电器、农林牧渔、食

品饮料行业领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动

买入额为卖出278.36亿元,其中主板A股资金净主动买入

额为卖出264.9亿元。

     国内经济呈现弱复苏态势，9月PMI为50.1%，连续

两个月回升，且重新站回荣枯线上方。社融总量、结构

同步改善，企业信贷好于居民。整体而言，汇率相对稳

定，维持区间震荡，有助于市场信心稳定。美国制裁半

导体企业或在近期对科技板块产生负面影响。汇率相对

稳定，维持区间震荡，有助于市场信心稳定。美国通胀

仍然高位运行，缩表预期至25年，外需仍弱。二十大召

开，会议传达出加快构建新发展格局，对高端制造领域

进一步强化，科教兴国战略仍要深入实施，共同富裕，

并提倡文化自信。市场掀起自购、回购潮，多家基金、

资管机构发布公告，自购旗下权益基金。昨日两市融资

余额较前一交易日增加5.9亿元至14509.19亿元。A股

三季报披露进入高峰，现披露多家公司业绩预告预喜。

风险溢价处于回升态势，估值在偏低位置运行。短期预

期指数仍有反弹空间。

     IF当月合约基差为-6.07，IH当月合约基差为-1.9，IC

当月合约基差为-15.74，IM当月合约基差为-16.1。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3754.93 3804.25 3726.79 90.29 2037.82 ↓-21.61 ↓-0.57 2.05

上证50 2501.50 2535.39 2494.29 23.83 568.52 ↓-18.41 ↓-0.73 1.63

中证500 5948.86 6035.55 5886.40 103.39 1217.67 ↓-23.86 ↓-0.40 2.50

中证1000 6429.70 6525.80 6342.15 133.52 1760.48 ↓-31.44 ↓-0.49 2.84

上证综指 3035.05 3070.26 3013.69 244.74 3400.91 ↓-9.33 ↓-0.31 1.86

深证成指 10965.33 11126.16 10832.09 375.35 4561.51 ↓-61.91 ↓-0.56 2.67

中小板指 7397.38 7496.56 7297.41 485.70 579.54 ↓-45.15 ↓-0.61 2.68

创业板指 2401.72 2444.41 2365.72 473.23 1583.59 ↓-24.24 ↓-1.00 3.24

恒生指数 16280.22 16452.97 16010.72 505.84 2095.77 ↓-231.06 ↓-1.40 2.68

台湾50 9739.05 9740.93 9515.08 469.48 2085.80 ↑8.99 ↑0.09 2.32

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2210 3761.00 -18856 47664 567.29 -25.00 ↓-0.42 2.80 -6.07
IF2211 3754.40 29880 56614 672.24 -31.40 ↓-0.53 2.87 0.53
IF2212 3752.60 8956 31524 372.51 -33.60 ↓-0.56 2.84 2.33
IF2303 3749.60 1581 7978 93.18 -35.00 ↓-0.60 2.78 5.33
上证50
IH2210 2503.40 -14687 43476 490.18 -17.60 ↓-0.47 2.21 -1.90
IH2211 2504.00 22959 48644 548.18 -19.80 ↓-0.52 2.24 -2.50
IH2212 2504.60 2061 24535 276.23 -17.40 ↓-0.46 2.16 -3.10
IH2303 2517.40 1387 6005 67.52 -13.40 ↓-0.36 2.09 -15.90
中证500
IC2210 5964.60 -13852 28716 221.04 -15.20 ↓-0.60 1.80 -15.74
IC2211 5938.00 12913 29377 151.19 -16.60 ↓-0.66 1.80 10.86
IC2212 5913.80 412 20076 38.09 -17.60 ↓-0.70 1.71 35.06
IC2303 5838.60 619 5031 368.48 -15.00 ↓-0.59 1.74 110.26

中证1000
IM2210 6445.80 28712 28712 368.48 -25.00 ↓-0.39 3.33 -16.10
IM2211 6366.00 37125 37125 471.93 -52.00 ↓-0.81 3.55 63.70
IM2212 6310.40 27868 27868 350.55 -59.60 ↓-0.94 3.40 119.30
IM2303 6175.20 8449 8449 103.97 -46.00 ↓-0.74 3.36 254.50

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 3563 -1883 1 中信期货 2838 -2219
2 中信期货 2567 -1511 2 国泰君安 2755 -2449
3 上海东证 1809 -193 3 海通期货 2174 265
4 海通期货 1466 -727 4 上海东证 1821 -626
5 华泰期货 1156 -778 5 申银万国 1312 -61
6 银河期货 942 -287 6 中金期货 1275 619
7 国富期货 933 -379 7 银河期货 924 -359
8 华闻期货 900 89 8 华闻期货 886 -54
9 申银万国 881 -178 9 中信建投 798 -104
10 国信期货 727 101 10 国信期货 739 -81

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 2170 -1451 1 中银期货 2706 -203
2 上海东证 1609 -649 2 中信期货 2245 -1533
3 兴证期货 1315 -285 3 国泰君安 1448 -3327
4 国泰君安 1297 -1555 4 上海东证 1105 -501
5 申银万国 1179 -587 5 南华期货 1058 -760
6 华闻期货 778 38 6 海通期货 969 -1155
7 华泰期货 682 -1024 7 中金期货 891 -301
8 海通期货 642 -527 8 广发期货 876 -1013
9 瑞银期货 616 -478 9 华闻期货 763 -12
10 招商期货 441 -1129 10 永安期货 703 -207

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 3311 -3701 1 中信期货 4465 -1934
2 兴证期货 3229 -346 2 国泰君安 2883 -2009
3 国泰君安 2377 -1773 3 海通期货 1622 -1170
4 中信建投 2194 -863 4 安粮期货 1429 303
5 国富期货 1937 -1223 5 招商期货 1366 -666
6 海通期货 1743 -1252 6 华闻期货 1345 638
7 华闻期货 1353 628 7 平安期货 1293 -1011
8 上海东证 1318 -765 8 上海东证 1119 -753
9 银河期货 1148 -423 9 永安期货 1077 -521
10 永安期货 1021 -420 10 银河期货 1009 -292

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 中信期货 1571 40 1 国泰君安 1817 -1720
2 兴证期货 1566 -1645 2 中信期货 1511 -2261
3 国泰君安 1350 -54 3 上海东证 1234 -133
4 中信建投 1154 -1798 4 银河期货 1158 -138
5 国富期货 978 -283 5 海通期货 953 -240
6 海通期货 671 -550 6 申银万国 904 58
7 华闻期货 620 132 7 华闻期货 616 140
8 上海东证 580 -132 8 招商期货 609 76
9 银河期货 577 -175 9 南华期货 436 258
10 永安期货 522 -280 10 国信期货 423 -290

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.申万行业涨跌幅情况（单位：%）
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结
论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人
不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接
接收到任何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发
生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发
出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及
该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所
载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立
判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所
指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


