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内容提要 

兴证铁矿：10 月 18 日，普式 62%价格指数 93.75 美元/

吨（-2.4），日照港超特粉 638 元/吨（+3），PB 粉 723 元/

吨（+1）。（数据来源：Mysteel） 

宏观面，13 日晚，美国 9 月 CPI 同比上涨 8.2%，强于

此前预期，加息 75BP 概率已经高达 98%以上。央行公布 9

月金融数据，社融总体增量超预期，但结构上依然偏弱。企

业端信贷恢复较快，但主要是对公，或与政策窗口指导有关。

而反映地产销售的居民中长期贷款依然较差，国庆期间 30

大中城市房屋销售不佳。铁矿基本面转弱，最新数据显示，

247 家钢企日均铁水产量依然维持在 240 万吨左右，日均疏

港也在 314 万吨的高位，但由于到港增加，45 港库存环比由

降转增。叠加近期废钢到货回升，铁矿替代作用减少。中期

来看，成材需求后期难有较大增长空间。后期北方入冬，成

材需求下降，叠加北方采暖季限产等等，预计日均铁水产量

240 万吨已经是今年四季度的顶部，后期向下概率较大，铁

矿或弱势震荡。仅供参考。 

 

兴证钢材：10 月 18 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3920 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总价

3830 元/吨（+0），江苏钢坯 Q235 汇总价 3720 元/吨（-10）。

（数据来源：Mysteel） 

近期下跌主要是宏观数据偏空叠加需求预期转弱引起。

宏观面，13 日晚，美国 9 月 CPI 公布，同比上涨 8.2%，强

于此前预期。央行公布9月金融数据，社融总体增量超预期，
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但结构上依然偏弱。企业端信贷恢复较快，但主要是对公，

或与政策窗口指导有关。而反映地产销售的居民中长期贷款

依然较差，国庆期间 30 大中城市房屋销售不佳，市场对于

四季度需求预期悲观。成材基本面暂无明显矛盾，钢联最兴

新数据显示，本周螺纹供应下降，表需回升至 326 万吨，库

存去化 32 万吨；热卷供需双增，库存累积，弱于螺纹。原

料端，最新数据显示铁矿港口开始出现累库，叠加废钢到货

短期增加，铁矿弱势下跌。煤焦，内蒙疫情爆发，市场担忧

煤炭供应，煤焦库存仍在去化。总结来看，宏观虽偏弱，但

尚未和基本面形成共振向下，叠加二十大利好，因此预计跌

后震荡走势。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 截至 10 月 18 日，山西省内已累计停产检修高炉 16 座，检修容积 12040m³，日产能利

用率为 75%，相比上期下降 13.7%；轧线累计检修 15 条，日产能利用率为 65.7%，相

比上期下降 12.9%。当前山西省内建筑钢材日产量下降至 8.38 万吨，产量处于正常偏

低位水平状态。（数据来源：Mysteel） 

 

2. 2022 年新疆冬休停、减产时间较 2021 年提前 5-60 天不等。预计到十月底，新疆主要

钢铁生产企业因检修、停产日均减少铁水产量 2.86 万吨，建筑钢材产量日均减少 2.27

万吨，仅新疆巴州、伊钢基地和金特钢厂维持不饱和生产状态，预计日均建筑钢材产量

6700 吨左右。（数据来源：Mysteel） 

 

3. Mysteel 调研：全国样本生铁企业 64 座高炉中有 17 座停产检修，检修高炉容积合计

5180m³，周度产能利用率为 69.37%，周环比上升 0.82%，月环比上升 2.03%。厂内生

铁库存 44.32 万吨，周比减少 1.26 万吨。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

  指标（元/吨） 2022/10/18 2022/10/17 日环比 2022/10/11 周环比 

现货价格 

超特粉 638  635  3  667  -29  

金布巴粉 59.5% 681  682  -1  715  -34  

罗伊山粉 698  688  10  729  -31  

PB 粉 723  722  1  749  -26  

PB 块 875  880  -5  903  -28  

纽曼粉 743  742  1  774  -31  

麦克粉 706  706  0  740  -34  

卡粉 834  836  -2  854  -20  

唐山铁精粉 928  932  -4  964  -36  

巴粗 694  695  -1  728  -34  

现货价差 
PB 粉-超特 85  87  -2  82  3  

卡粉-PB 粉 111  114  -3  105  6  

期货 
01 合约 687  687  1  721  -34  

05 合约 648  651  -3  681  -33  

期货价差 铁矿 01-05 39  36  3  41  -2  

基差 

超特粉 152  149  3  150  2  

金布巴粉 59.5% 94  95  -2  96  -3  

罗伊山粉 72  61  10  72  0  

PB 粉 66  66  1  65  1  

纽曼粉 79  79  1  79  1  

麦克粉 70  71  -1  73  -3  

卡粉 87  90  -3  75  12  

唐山铁精粉 125  129  -5  127  -2  

巴粗 65  67  -2  69  -4  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

  指标（元/吨） 2022/10/18 2022/10/17 日环比 2022/10/11 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3920  3940  -20  4040  -120  

上海热卷 3830  3830  0  3890  -60  

上海冷轧 4450  4470  -20  4450  0  

上海中厚板 4030  4050  -20  4100  -70  

江苏钢坯 Q235 3720  3730  -10  3780  -60  

唐山钢坯 Q235 3620  3650  -30  3670  -50  

现货价差 

热卷-螺纹 -90  -110  20  -150  60  

上海冷轧-热轧 620  640  -20  560  60  

上海中厚板-热轧 200  220  -20  210  -10  

螺纹-钢坯 337  348  -11  401  -64  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -45  -30  -15  21  -66  

华东螺纹（电炉） -133  -161  28  -158  25  

华东热卷 -203  -208  5  -198  -5  

期货主力 
螺纹钢 3678  3675  3  3774  -96  

热卷 3690  3688  2  3782  -92  

盘面利润 

螺纹 01 179  154  24  103  75  

螺纹 05 268  240  28  195  72  

螺纹 10 262  481  -219  487  -225  

热卷 01 191  167  23  111  79  

热卷 05 301  278  23  222  78  

热卷 10 306  556  -250  484  -178  

期货价差 

卷-螺主力价差 12  13  -1  8  4  

螺纹 01-05 101  103  -2  104  -3  

螺纹 10-01 -180  55  -235  94  -274  

热卷 01-05 80  78  2  85  -5  

热卷 10-01 -148  117  -265  83  -231  

主力基差 
螺纹 242  265  -23  266  -24  

热卷 140  142  -2  108  32  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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