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内容提要 

兴证铁矿：10 月 10 日，普式 62%价格指数 95.8 美元/

吨（0），日照港超特粉 682 元/吨（+9），PB 粉 766 元/吨

（+6）。（数据来源：Mysteel） 

宏观面，美国 9 月非农数据好于预期，劳动市场表现依

然强劲，美联储利率观测器表明 11 月美联储加息 75BP 的概

率为 77.6%，大宗商品承压。基本面来看，国庆期间海外铁

矿发运有所回落，海外消息称南非港口和铁路工人将举行大

罢工，或影响昆巴矿的供应。但随着澳洲港口检修结束以及

巴西降雨减少，铁矿发运量回升趋势不变。国内矿端生产事

故频发，临近二十大，安全检查持续制约内矿供应。需求端，

节日期间钢企生产节奏并未明显放缓，钢联口径 247 家高炉

企业日均铁水产量维持在 240 万左右，铁矿日均疏港量依然

保持在 300 万吨以上，45 港口铁矿库存下降至 1.29 亿吨。

据 Mysteel 调研，唐山部分钢企已确定于 10 月 11 日-22 日

期间进行烧结限产措施，当前唐山地区烧结矿可用库存为 3

天，按照烧结限产比例及目前烧结配比，库存预计能维持高

炉现状至 10 月 18 日，18 日后或会继续影响到钢厂铁水产

量。总体来看，当前铁矿基本面要强于成材，但价格变动的

方向依然要看节后成材需求高度，预计短期铁矿价格震荡。

仅供参考。 

 

兴证钢材：10 月 10 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 4100 元/吨（0），上海热卷 4.75mm 汇总价

3980 元/吨（-10），江苏钢坯 Q235 汇总价 3860 元/吨（0）。
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（数据来源：Mysteel） 

宏观面，美国 9 月非农数据好于预期，劳动市场表现依

然强劲，美联储利率观测器表明 11 月美联储加息 75BP 的概

率为 77.6%，大宗商品承压。基本面来看，供给端，国庆期

间五大品种产量小幅增加至 965.3 万吨，主要是热卷企业复

产，而螺纹略微减产。需求端，受假日影响，需求自然下降

至 878 万吨，绝对值略高于去年水平。五大品种总库存周环

比累积 87.5 万吨，累库存幅度相对往年来说较小。从下游来

看，30 大中城市房屋成交依然疲弱；海外制造业 PMI 持续

回落，预示我国钢铁直接和间接出口将下滑。原料端，内蒙

疫情爆发，呼和浩特全市静默，市场担忧煤炭供应，焦煤焦

炭期货强势上涨，抬升了成材价格重心。尽管当前基本面表

现不温不火，但考虑到下游行业房地产前景依然偏悲观，因

此节后需求持续性存疑。整体来看，黑色基本面多空交织，

价格或区间震荡，建议短期观望。若节后需求回落，可逢高

布空。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 10 月 9 日个别焦企开始提涨第二轮，钢厂未做出回应，预计焦企会陆续出台提涨通知，

但受会议限产影响，本周焦炭第二轮提涨难落地，现原料煤供应紧张，炼焦煤价格开始

有走强的趋势，但临近会议炼焦煤上涨空间有限，短期价格维稳。（数据来源：Mysteel） 

 

2. 据 Mysteel 调研，唐山部分钢企计划 10 月 11 日进行高炉检修，复产日期待定。我网统

计唐山 25 家长流程钢企 126 座高炉样本中计划有 4 座高炉检修，检修容积合计 4320m

³，日均影响铁水产量 1.12 万吨。（数据来源：Mysteel） 

 

3. 唐山市减排署会议中要求独立轧钢厂 10 月 13 日-10 月 15 日停产检修。据 Mysteel 调

研了解唐山独立型钢厂部分接到口头通知，做好停产检修措施；因利润倒挂以及累库

压力影响，轧钢厂自主停产较多，开工率维持低位。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

图1. 铁矿日度数据监测 

  指标（元/吨） 2022/10/10 2022/9/30 日环比 2022/9/29 周环比 

现货价格 

普式 62%（美元/吨） 95.85  95.85  0.00  95.95  0  

超特粉 682  668  14  679  3  

金布巴粉 59.5% 730  717  13  718  12  

罗伊山粉 746  732  14  732  14  

PB 粉 766  752  14  752  14  

PB 块 917  895  22  896  21  

纽曼粉 786  769  17  768  18  

麦克粉 755  743  12  744  11  

卡粉 870  853  17  854  16  

唐山铁精粉 964  948  16  948  16  

巴粗 745  723  22  726  19  

现货价差 
PB 粉-超特 84  84  0  73  11  

卡粉-PB 粉 104  101  3  102  2  

期货 
01 合约 740  722  18  723  17  

05 合约 697  682  15  684  13  

期货价差 铁矿 01-05 43  40  3  39  4  

基差 

超特粉 148  151  -3  162  -14  

金布巴粉 59.5% 94  98  -4  98  -4  

罗伊山粉 72  74  -3  73  -2  

PB 粉 61  64  -3  67  -6  

纽曼粉 73  73  0  71  2  

麦克粉 71  76  -5  76  -5  

卡粉 74  73  0  73  0  

唐山铁精粉 108  110  -2  109  -1  

巴粗 69  63  6  65  4  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel，Wind 
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图2. 钢材日度数据监测 

  指标（元/吨） 2022/10/10 2022/9/30 日环比 2022/9/29 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 4100  4080  20  4080  20  

上海热卷 3980  3920  60  3950  30  

上海冷轧 4480  4410  70  4410  70  

上海中厚板 4130  4060  70  4060  70  

江苏钢坯 Q235 3860  3820  40  3820  40  

唐山钢坯 Q235 3710  3680  30  3700  10  

现货价差 

热卷-螺纹 -120  -160  40  -130  10  

上海冷轧-热轧 500  490  10  460  40  

上海中厚板-热轧 150  140  10  110  40  

螺纹-钢坯 384  403  -19  403  -19  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 50  116  -66  116  -66  

华东螺纹（电炉） -97  -127  30  -127  30  

华东热卷 -139  -113  -26  -83  -56  

期货主力 
螺纹钢 3875  3799  76  3836  39  

热卷 3886  3841  45  3878  8  

盘面利润 

螺纹 01 138  147  -9  184  -46  

螺纹 05 223  225  -2  268  -45  

螺纹 10 488  508  -20  589  -101  

热卷 01 149  189  -40  226  -77  

热卷 05 262  278  -16  324  -62  

热卷 10 518  468  50  584  -66  

期货价差 

卷-螺主力价差 11  42  -31  42  -31  

螺纹 01-05 122  102  20  96  26  

螺纹 10-01 55  91  -36  137  -82  

热卷 01-05 94  91  3  82  12  

热卷 10-01 74  9  65  90  -16  

主力基差 
螺纹 225  281  -56  244  -19  

热卷 94  79  15  72  22  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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